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Descrizioni dei Comparti 

Tutti i fondi descritti nelle pagine seguenti 

sono comparti di AXA World Funds, la quale 

esiste per consentire agli investitori, 

attraverso i Comparti, di accedere a una 

gamma diversificata di investimenti, strategie 

e mercati finanziari internazionali. 

L'obiettivo e la politica d'investimento di 

ciascun Comparto sono illustrati a partire dalla 

pagina seguente. Inoltre, tutti i Comparti sono 

soggetti alle politiche e restrizioni generali in 

materia di investimenti illustrate alla fine della 

presente sezione "Descrizioni dei Comparti" e 

in particolare nella sezione "Regole Generali 

di Investimento per gli OICVM". 

La società di gestione, sulla quale ricade la 

responsabilità di amministrazione generale di 

AXA World Funds, e i gestori degli 

investimenti, che si occupano della gestione 

quotidiana dei Comparti, sono società 

appartenenti al Gruppo AXA. Ulteriori 

informazioni su AXA World Funds e altri 

fornitori di servizi sono reperibili nelle sezioni 

"La SICAV" e "La Società di Gestione". 

Informazioni per i potenziali  

investitori 

Tutti gli investimenti comportano un rischio 

L'investimento in AXA World Funds comporta rischi, tra cui la 
possibilità che gli investitori subiscano perdite pecuniarie. AXA 
World Funds non può garantire la performance delle Azioni né il 
loro futuro rendimento. Per ulteriori informazioni, si rimanda alla 
sezione "Descrizioni dei Rischi". 

Prima di investire in qualsiasi Comparto, si raccomanda agli 
investitori di valutare quanto gli obiettivi e le caratteristiche di 
rischio di tale Comparto siano allineati con le rispettive circostanze 
finanziarie e la propria tolleranza al rischio di investimento. Gli 
investitori sono inoltre tenuti a informarsi su tutti gli aspetti legali, 
fiscali e di cambio applicabili correlati al loro investimento, tra cui 
quelli imposti dalle giurisdizioni in cui gli investitori vivono o hanno 
eletto il proprio domicilio fiscale. Raccomandiamo a ciascun 
investitore di rivolgersi a un consulente per gli investimenti e a un 
consulente fiscale prima di investire. 

Chi può investire nei Comparti di AXA 
World Funds 

I Comparti di AXA World Funds sono autorizzati o registrati per la 
distribuzione al pubblico esclusivamente in alcuni paesi. Le Azioni 
non possono essere offerte o vendute e il presente Prospetto non 
può essere distribuito o pubblicato in alcun paese salvo in 
circostanze che assicurino la conformità con qualsiasi legge e 
regolamento applicabili. Le Azioni non sono registrate negli Stati 
Uniti, pertanto non possono essere offerte a Soggetti Statunitensi 
e Benefit Plan Investor, come definiti nel presente Prospetto. 

Per ulteriori informazioni sulle limitazioni imposte agli Azionisti, tra 
cui quali Comparti e Classi di Azioni possono risultare idonei per 
l'investimento da parte loro, si rimanda al capitolo "Classi di Azioni 
disponibili" nella sezione "Investimento nei Comparti". 

Su quali informazioni fare affidamento 

Per decidere se investire in uno dei Comparti, gli investitori devono 
fare affidamento solo sulle informazioni contenute nel presente 
Prospetto, nel relativo KIID, nello Statuto e nelle più recenti 
relazioni finanziarie. Se un investitore acquista Azioni di uno 
qualsiasi dei Comparti, si riterrà che questi abbia accettato le 
condizioni descritte in tali documenti. 

Nel loro complesso, tutti i documenti summenzionati contengono 
le uniche informazioni approvate relative ad AXA World Funds e ai 
Comparti. Il Consiglio di Amministrazione è responsabile di 
qualsiasi dichiarazione o informazione su AXA World Funds e sui 
Comparti presente in tali documenti. Ove sussistano incongruenze 
nelle traduzioni di questo Prospetto, prevarrà la versione in lingua 
inglese. 
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AXA World Funds ð 

Global Flexible Property
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni e titoli di debito quotati nell'universo dei 
mercati immobiliari globali. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in azioni e obbligazioni emesse 
da REIT in tutto il mondo. 

In particolare, il Comparto investe in azioni, azioni privilegiate, 
obbligazioni convertibili e obbligazioni. Il Comparto può inoltre 
investire in warrant e asset-backed securities. 

Il Comparto investe principalmente in titoli di debito trasferibili 
Investment Grade emessi da governi, imprese pubbliche o private e 
organismi sovranazionali in tutto il mondo. 

Il Comparto può anche investire in titoli di debito trasferibili con rating 
Non-Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con 
rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o 
rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è il 
più basso tra due diversi o il secondo più alto su tre, in base a quanti 
rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere 
valutati secondo livelli equivalenti dal gestore degli investimenti. I 
titoli che dovessero subire un declassamento del merito di credito 
sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La 
decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su 
altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire in azioni di altri settori su base accessoria 
e in strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM 
e/o OICR. 

L'esposizione delle attività del Comparto in valute diverse dall'USD 
può essere parzialmente coperta nei confronti dell'USD. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del 
portafoglio, di copertura e d'investimento. 

Per finalità di copertura, il Comparto può effettuare operazioni in 
CDS su indici. 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, ad 
esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato monetario 
l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di tale indice di 
riferimento è in larga misura dominante sul proprio mercato di 
riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del 
Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a obbligazioni 
e azioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i 
limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche 
potrebbe sostenere commissioni di intermediazione fisse o variabili e 
costi di transazione che saranno riportati nella relazione annuale. Il 
Comparto non utilizza total return swap. 

 

 

 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti si avvale di un processo di ricerca 
bottom-up ai fini della selezione dei titoli e, in misura minore, di un 
approccio top-down per quanto concerne la ripartizione geografica e 
tematica degli attivi. Le decisioni d'investimento si basano su una 
combinazione di analisi macroeconomiche, settoriali e relative alle 
singole società. L'allocazione tattica fra azioni e obbligazioni si basa 
su analisi economiche e su considerazioni legate alla struttura del 
portafoglio. Il processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa 
analisi del modello di business, della governance e del profilo di 
rischio/rendimento delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 
sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito indicati 
(descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato a investimenti in specifici settori o classi di 
attivi 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato 
sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 6 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 18 dicembre 2014. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Sub-Gestore degli Investimenti AXA Real Estate Investment 

Managers SGP per cambi e reddito fisso. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto dell'investimento 
Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,40% 0,50% ð ð ð 
AX 5,50% 2,00% 0,50% ð ð ð 
E ð 1,40% 0,50% 0,75% ð ð 
F 2,00% 0,70% 0,50% ð ð ð 
G ð 0,60% 0,50% ð ð ð 
I ð 0,60% 0,50% ð ð ð 
M ð ð 0,50% ð ð ð 
U* 5,50% 0,70% 0,50% 0,70% ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo 
iniziale di USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione 
iniziale. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Selectiv' Infrastructure
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Conseguire reddito e crescita del capitale a lungo termine, 
misurati in EUR, attraverso l'esposizione ad azioni e titoli di 
debito quotati emessi nell'universo globale delle infrastrutture. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in azioni quotate (inclusi i 
REIT), titoli collegati ad azioni e titoli di debito trasferibili 
emessi da società di tutto il mondo che appartengono 
all'universo delle infrastrutture, tra cui titoli collegati ad azioni di 
MLP (fino al 10% del patrimonio netto) e titoli legati al debito 
delle MLP. L'universo delle infrastrutture comprende società 
specializzate nello sviluppo, nella gestione e nel 
funzionamento di infrastrutture per fornire servizi pubblici 
essenziali che facilitano la crescita economica, come energia, 
trasporti, telecomunicazioni, infrastrutture sociali e servizi di 
pubblica utilità. 

I titoli legati a MLP sono valori mobiliari quotati su borse valori 
statunitensi regolamentate, emessi da organismi trattati come 
partnership ai sensi dell'imposta statunitense sui redditi 
federali. L'asset di un'MLP è la proprietà di una limited 
partnership nota come entità operativa, che a sua volta 

possiede controllate e attività operative. 

Gli strumenti in cui il Comparto investe possono comprendere 
azioni, obbligazioni, azioni privilegiate e, in via accessoria, 
obbligazioni convertibili. L'allocazione tattica tra azioni e 
obbligazioni (50/50) con un margine del +/-10% può avvenire 
con un'ulteriore riduzione del 10% dell'esposizione ai mercati 
azionari. 

Il Comparto investe in titoli di debito trasferibili perlopiù con 
rating Investment Grade di emittenti di qualsiasi tipo, inclusi 
warrant e, fino al 10% del patrimonio netto, asset-backed 
securities. Il Comparto può altresì investire in titoli di debito 
trasferibili Non-Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non 

investe in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o 
Fitch. Il rating considerato è il più basso tra due diversi o il 
secondo più alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. 
Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo 
livelli equivalenti dal gestore degli investimenti. I titoli che 
dovessero subire un declassamento del merito di credito sotto 
la soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate 
internamente. La decisione di acquistare o vendere determinati 
titoli si basa inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli 
investimenti. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del suo patrimonio 
netto in strumenti del mercato monetario. 

Tra i criteri alla base delle decisioni d'investimento, nella sua 
analisi il gestore degli investimenti può considerare anche i 
fattori ambientali, sociali e di governance (ESG) tra cui il 
Quadro ESG proprietario di AXA IM. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
quote di OICVM e/o OICR gestiti esclusivamente dalla Società 
di Gestione o da altre società del gruppo AXA IM e che non 
investono a loro volta in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ 
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo 

Moody's o Fitch (sarà considerato il rating più basso), oppure, 
se sprovvisti di rating, considerati di qualità comparabile dal 
gestore degli investimenti di tali OICVM e/o OICR. 

L'esposizione delle attività del Comparto denominate in valute 
diverse dall'EUR può essere coperta nei confronti dell'EUR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio, di copertura e d'investimento. Lo scopo 
principale dell'utilizzo di derivati è la copertura, in particolare del 
rischio di tasso d'interesse, del rischio valutario o del rischio del 
mercato azionario. Il Comparto può inoltre utilizzare derivati con 
finalità di investimento per assumere un'esposizione al mercato 
azionario. 

Per finalità di copertura, il Comparto può effettuare operazioni in 
CDS su indici. Tali derivati con indici sottostanti non avranno 
costi di ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato 
eccezionali, l'esposizione a un singolo emittente di un indice 
sottostante può superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in 
particolare quando, ad esempio, su un dato mercato 
regolamentato o mercato monetario l'indice di riferimento è 
concentrato e un emittente di tale indice di riferimento è in larga 
misura dominante sul proprio mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito 
alla sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione 
Efficiente del Portafoglio". Il Comparto può utilizzare SFT in 
relazione, tra l'altro, ad azioni nell'ambito di una gestione 
efficiente del portafoglio, entro i limiti indicati nella tabella 
seguente. Pertanto, per tali tecniche potrebbe sostenere 
commissioni di intermediazione fisse o variabili e costi di 
transazione che saranno riportati nella relazione annuale. Il 
Comparto non utilizza total return swap e non ricorre 

all'assunzione di titoli in prestito. 

Tipo di 
operazione 

In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del 
Valore Patrimoniale Netto del Comparto 
riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale 
potrebbe essere più elevata, entro il 
limite della quota massima del Valore 
Patrimoniale Netto del Comparto 
indicata nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito:  

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
pronti contro 
termine attive e 
passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Le decisioni d'investimento si basano su una combinazione di 
analisi macroeconomiche, settoriali e relative alle singole 
società. L'allocazione tattica si baserà su analisi economiche e 
su considerazioni legate alla struttura del portafoglio. Il 
processo di selezione degli emittenti si basa principalmente su 
una rigorosa analisi del modello di business delle imprese, 
della loro governance e del loro profilo di rischio/rendimento 
complessivo. 

Questa strategia si avvale di un processo di ricerca bottom-up 
volto alla selezione dei titoli e, in misura minore, di un 
approccio top-down per quanto concerne la ripartizione 
geografica e settoriale degli attivi. 

Rischi 
Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 



 

Prospetto Pagina 7 di 191 AXA World Funds 

 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti 

nella sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di 
seguito indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato a investimenti in specifici settori o classi di 
attivi 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato agli investimenti in REIT 

¶ Rischio associato agli investimenti in MLP 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 
Pensato per Investitori che intendono mantenere 

l'investimento per almeno 6 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di 

sottoscrizione, conversione o rimborso di Azioni del Comparto 
vengono elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le 
banche sono aperte con orario di lavoro regolare in 
Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 4 dicembre 2017*. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Sub-Gestore degli Investimenti AXA Real Estate Investment 

Managers SGP per l'esposizione ai titoli a reddito fisso (inclusa 
l'esposizione al rischio valutario). 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,40% 0,50% ð ð ð 

AX 5,50% 1,40% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,40% 0,50% 0,75% ð ð 

F 2,00% 0,70% 0,50%  ð ð 

ZF 2,00% 0,70% 0,50%    

G ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data 
del Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco 
gratuito alla Società di Gestione. 

* Le Azioni saranno disponibili per la sottoscrizione in data 4 dicembre 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di USD 100, 
EUR 100, CHF 100 o GBP 100 a seconda della valuta di riferimento della Classe di Azioni. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della Società presso la Banca 
Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

 

 

 
  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

MiX in Perspectives 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in USD, conseguita tramite la gestione dinamica di un 
portafoglio di azioni quotate e titoli collegati ad azioni attraverso 
società che creano valore finanziario e sociale promuovendo la 
diversità di genere e sfruttando il ruolo economico sempre più 
importante svolto dalle donne. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni emesse da società in tutto il mondo 
che promuovono la diversità di genere e la leadership femminile. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due 
terzi del suo patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni di 
società (i) che sono leader nella riduzione delle disuguaglianze di 
genere e promuovono la diversità; (ii) il cui management vanta 
un'alta rappresentanza femminile e/o (iii) che dimostrano un fermo 
impegno ad adottare e implementare politiche favorevoli alle 
donne. Gli investimenti possono riguardare società con qualsiasi 
capitalizzazione di mercato. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in 
strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente 
del portafoglio e di copertura. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del 
Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti 
indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche potrebbe 
sostenere commissioni di intermediazione fisse o variabili e costi di 
transazione che saranno riportati nella relazione annuale. Il 
Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Le decisioni d'investimento si basano su una combinazione di analisi 
macroeconomiche, settoriali e relative alle singole società. Il processo 
di selezione dei titoli si fonda su una rigorosa analisi del modello di 
business, della qualità del management, delle prospettive di crescita e 
del profilo di rischio/rendimento delle società, con un'enfasi sui benefici 
di medio-lungo termine delle imprese fortemente impegnate nella 
promozione della leadership femminile. Il processo si basa altresì su 
analisi e filtri d'investimento responsabili nonché sulla valutazione 
d'impatto, il monitoraggio e la misurazione al fine di verificare e 
dimostrare che l'esito desiderato può essere ottenuto. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti 

nella sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di 
seguito indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato agli investimenti in società a bassa e micro 
capitalizzazione 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere 

l'investimento per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di 

sottoscrizione, conversione o rimborso di Azioni del Comparto 
vengono elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le 
banche sono aperte con orario di lavoro regolare in 
Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 20 febbraio. 2017. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,50% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,50% 0,50% 0,75% ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Asia Select Income
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e strumenti 
derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azione di società della regione Asia-
Pacifico che, secondo il parere del gestore degli investimenti, 
offrono un dividend yield superiore alla media o hanno il 

potenziale per accrescere i dividendi. 

Nello specifico, il Comparto investe almeno il 70% del patrimonio 
netto in azioni e titoli collegati ad azioni di società nella regione 
Asia-Pacifico con qualsiasi capitalizzazione, inclusi REIT chiusi. 
Entro il limite del 70%, il Comparto può investire fino al 30% del 
patrimonio netto in Azioni A cinesi quotate sullo Shanghai Hong-
Kong Stock Connect. 

Il Comparto può investire fino al 20% del patrimonio netto in 
obbligazioni convertibili e obbligazioni con qualsiasi rating 
creditizio (o prive di rating). Può investire altresì in strumenti del 
mercato monetario e in exchange-traded fund (ETF). 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
quote di OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio, di copertura e d'investimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni e azioni nell'ambito di una gestione efficiente del 
portafoglio, entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, 
per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di 
intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non 
utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina 
analisi macroeconomiche, approcci tematici e analisi specifiche 
delle società incentrate in particolare sulla generazione di free 
cash flow, sul dividend yield e sulla crescita dei dividendi. Il 
processo di selezione dei titoli si fonda su una rigorosa analisi 
del modello di business, della qualità del management, delle 

prospettive di utile, delle distribuzioni di dividendi e del profilo di 
rischio/rendimento delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato al mercato cinese 

¶ Rischio associato ai titoli convertibili 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti in specifici paesi o aree 
geografiche 

¶ Rischio associato all'investimento tramite il programma 
Stock Connect 

¶ Rischio associato agli investimenti in società a bassa e 
micro capitalizzazione 

¶ Rischio associato al regime fiscale della PRC 

¶ Rischio valutario associato all'RMB 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e a Hong 
Kong. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 27 maggio 2016. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Asia Ltd 

(Hong-Kong SAR). 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,50% 0,50% ð ð ð 
E ð 1,50% 0,50% 0,75% ð ð 
F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 
G ð 0,60% 0,50% ð ð ð 
I ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Digital Economy
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate e di titoli collegati ad azioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società in tutto il mondo che 
operano nel settore dell'economia digitale. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni 
di società operanti lungo l'intera catena del valore 
dell'economia digitale, dalla scoperta iniziale di prodotti e 
servizi effettuata dai clienti, alla decisione di acquisto e al 
pagamento e alla consegna finali, nonché nei facilitatori 
tecnologici che forniscono supporto e analisi dei dati per lo 
sviluppo della presenza digitale delle imprese. Gli investimenti 
possono riguardare società con qualsiasi capitalizzazione di 
mercato. 

Il Comparto può investire altresì in strumenti del mercato 
monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di copertura. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i 
limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche 
potrebbe sostenere commissioni di intermediazione fisse o 
variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non ricorre a operazioni di 
prestito titoli, né a operazioni di pronti contro termine attive e 
passive né a total return swap. 
 

Tipo di 
operazione 

In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del 
Valore Patrimoniale Netto del Comparto 
riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale 
potrebbe essere più elevata, entro il 
limite della quota massima del Valore 
Patrimoniale Netto del Comparto 
indicata nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito:  

Prestito titoli Circa il 15% Massimo il 100% 

 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina 
l'analisi macroeconomica, settoriale e relativa alle singole 
società. Il processo di selezione dei titoli si fonda su un'analisi 
rigorosa che privilegia società di alta qualità, caratterizzate di 
norma da validi team manageriali, modelli di business robusti e 
contesti competitivi dinamici, e i cui risultati finanziari dovrebbero 
beneficiare sensibilmente dell'espansione dell'economia digitale 
nel medio-lungo periodo. 

 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato agli investimenti in società a bassa e 
micro capitalizzazione 

¶ Rischio associato a investimenti in specifici settori o classi di 
attivi 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo, nel Regno 
Unito e negli Stati Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 24 ottobre 2017*. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione  

di Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione  
di Performance 

       A 5,50% 1,50% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,50% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

ZF 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U** 5,50% 0,75% 0,50% 0,75% ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del Prospetto. 
Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla Società di 
Gestione. 

* Le Azioni saranno disponibili per la sottoscrizione in data 24 ottobre 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di USD 100, 
EUR 100, CHF 100 o GBP 100 a seconda della valuta di riferimento della Classe di Azioni. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della Società presso la Banca Depositaria 
entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale 

** Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di USD 
100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Europe Real Estate 
Securities
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati su 
tali titoli. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società che operano nel settore 
immobiliare. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in valori mobiliari di società che 
operano nel settore immobiliare e sono domiciliate o svolgono 
una parte preponderante della loro attività in Europa. Il 
Comparto investe principalmente in titoli negoziati su mercati 
regolamentati dell'UE. A titolo accessorio, il Comparto può 
effettuare investimenti in mercati esterni all'UE. 

Il Comparto può investire fino al 5% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di copertura. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti 
indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche 
potrebbe sostenere commissioni di intermediazione fisse o 
variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti si avvale di un processo di ricerca 
bottom-up ai fini della selezione dei titoli e, in misura minore, di 
un approccio top-down per quanto concerne la ripartizione 
geografica degli attivi. Il gestore degli investimenti utilizza una 
strategia che combina l'analisi macroeconomica, l'analisi 
settoriale e la selezione delle società. Il processo di selezione 
dei titoli si basa su una rigorosa analisi del modello di business, 
delle prospettive di crescita, delle attività sottostanti e del profilo 
di rischio/rendimento delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato a investimenti in specifici settori o classi di 
attivi 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 16 agosto 2005. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50%* 1,50% 0,50% ð ð ð 
E ð 1,50% 0,50% 0,75% ð ð 
F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 
I ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. La Classe di Azioni I a Capitalizzazione con copertura in EUR sarà coperta come minimo al 95% rispetto alle valute che compongono l'indice di riferimento del 
Comparto, ossia l'indice FTSE Epra / Nareit Europe Capped (al 10%). Oltre a questa strategia di copertura, il gestore degli investimenti potrebbe esporre il portafoglio a posizioni 
valutarie attive che possono differire sensibilmente dall'esposizione valutaria dell'indice di riferimento. Tale Classe di Azioni è contrassegnata dalla dicitura "con copertura *"* 
massimo 5,25% per la Classe A a distribuzione trimestrale con copertura in USD (95%) e per la Classe A a distribuzione trimestrale con copertura in HKD (95%) 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Global Real Estate Securities 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società immobiliari in tutto il 
mondo. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in valori mobiliari emessi da 
società che operano nel settore immobiliare. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di copertura. 

Il Comparto può acquisire un'esposizione ad azioni, titoli 
collegati ad azioni, obbligazioni e altri strumenti a reddito fisso, 
indici e valute. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti 
indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche 
potrebbe sostenere commissioni di intermediazione fisse o 
variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti si avvale di un processo di ricerca 
bottom-up ai fini della selezione dei titoli e, in misura minore, di 
un approccio top-down per quanto concerne la ripartizione 

geografica e tematica degli attivi. Il processo di selezione dei 
titoli si basa su una rigorosa analisi del settore, del modello di 
business, della qualità del management, delle prospettive di 
crescita, delle attività sottostanti e del profilo di 
rischio/rendimento delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato a investimenti in specifici settori o classi di 
attivi 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 29 agosto 2006. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 
Spese prelevate dal Comparto in 

condizioni specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione 
di Gestione 

Commissione di Servizio 
Applicata 

Commissione 
di Distribuzione 

Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di  
Performance 

       A 5,50% 2,00% 0,50% ð ð ð 
E ð 2,00% 0,50% 0,50% ð ð 
F 2,00% 1,00% 0,50% ð ð ð 
I ð 0,80% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito o richiedere un elenco gratuito alla società di gestione.  
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AXA World Funds ð 

Framlington Eurozone 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società di qualsiasi dimensione 
domiciliate nell'Eurozona. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno il 
75% del patrimonio netto in titoli e diritti ammissibili al PEA 
emessi da società registrate nel SEE e il 60% minimo di tali 
attività sono investite sui mercati dell'Eurozona. Il Comparto può 
investire meno del 25% del patrimonio netto in società non 
costituite nel SEE. 

Il Comparto può investire meno del 25% del patrimonio netto in 
strumenti del mercato monetario e fino al 10% del patrimonio 
netto in obbligazioni, incluse obbligazioni convertibili. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni e azioni nell'ambito di una gestione efficiente del 
portafoglio, entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, 
per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di 
intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non 
utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 20% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 20% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti abbina un approccio bottom-up a un 
approccio di ricerca tematica. Le decisioni d'investimento si 
basano su una combinazione di analisi macroeconomiche, 
analisi settoriali e selezione delle società. Il processo di 
selezione dei titoli si basa su una rigorosa analisi del modello di 
business, delle attività sottostanti e del bilancio delle società. 

 

 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali". 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo, ad 
eccezione del 31 dicembre. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 15 ottobre 2008. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Altro Ammissibile ai fini PEA. 

Caratteristiche Aggiuntive della Classe di 
Azioni SolEx 

Obiettivo Conseguire lo stesso obiettivo del Comparto e nel 

contempo coprire sistematicamente e parzialmente la classe di 
azioni da qualsiasi ribasso improvviso e consistente degli indici 
azionari europei. 

Uso di Derivati La Classe di Azioni SolEx può utilizzare derivati 

per creare una copertura sistematica e parziale contro 
l'esposizione al mercato azionario europeo. La copertura della 
Classe di Azioni SolEx consiste nella gestione attiva di un 
overlay (sovrapposizione) con derivati su indici azionari. Il 
Comparto può utilizzare derivati tra cui: 

¶ total return swap (il cui scopo è quello di trasferire il 
rendimento totale dell'indice Eurostoxx 50® a una 
controparte a fronte del pagamento di tassi d'interesse) 

¶ futures su indici azionari quotati 

¶ opzioni su indici azionari, quotate e OTC 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Rischi specifici 

¶ Rischio della Classe di Azioni SolEx concernente il rischio 
azionario 

¶ Rischio della Classe di Azioni SolEx concernente il rischio 
associato ai derivati ed effetto leva 

Sottoscrizione e Rimborso Non sono consentiti la 

sottoscrizione e il rimborso in natura della Classe di Azioni 
SolEx. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 
Spese prelevate dal Comparto in 

condizioni specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
RedEx / SolEx 

Commissione  
di Performance 

       A 5,50% 1,50% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,50% 0,50% 0,75% ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

I* ð 0,70% 0,50% ð 0,30% ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Dal 31 luglio 2017 le Classi di Azioni SolEx sono chiuse alle sottoscrizioni da parte di nuovi investitori. Dal 31 luglio 2018, le Classi di Azioni SolEx saranno chiuse a tutte le 
sottoscrizioni, incluse quelle da parte degli investitori esistenti. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Eurozone RI 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società di qualsiasi dimensione 
domiciliate nell'Eurozona che rispondono a criteri ambientali, 
sociali e di corporate governance (Investimento Responsabile). 

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in azioni di 
società che sono domiciliate o svolgono una parte 
preponderante della loro attività nell'Eurozona. Il Comparto 
investe non oltre il 10% del patrimonio netto in società non 
domiciliate nell'Eurozona, compresi i mercati emergenti. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in 
strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
quote di OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti 
indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche 
potrebbe sostenere commissioni di intermediazione fisse o 
variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina 
l'analisi macroeconomica, settoriale e relativa alle singole 
società. Stanti i criteri IR, il processo di selezione dei titoli si basa 
su una rigorosa analisi del modello di business, della qualità del 
management, delle prospettive di crescita, della rispondenza ai 

criteri di Investimento Responsabile (ambientali, sociali e di 
corporate governance) e del profilo di rischio/rendimento delle 
società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 
sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato agli investimenti in società a bassa e 
micro capitalizzazione 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e in 
Francia. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 3 novembre 2010. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 
Spese prelevate dal Comparto in 

condizioni specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
RedEx / SolEx 

Commissione di  
Performance 

       A 5,50% 1,50% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,50% 0,50% 0,75% ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Europe 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società di qualsiasi dimensione 
domiciliate in Europa. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno il 
75% del patrimonio netto in titoli e diritti ammissibili al PEA 
emessi da società registrate nel SEE. Il Comparto può investire 
meno del 25% del patrimonio netto in società non domiciliate nel 
SEE. 

Il Comparto può investire meno del 25% del patrimonio netto in 
strumenti del mercato monetario e fino al 10% in obbligazioni, 
incluse obbligazioni convertibili. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni e azioni nell'ambito di una gestione efficiente del 
portafoglio, entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, 
per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di 
intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non 
utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 20% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 20% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina 
l'analisi relativa alle singole società e l'approccio tematico. Il 
processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa analisi del 
modello di business, della qualità del management, delle 
prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento delle 
società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali". 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 15 ottobre 2008. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Altro Ammissibile ai fini PEA 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,50% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,50% 0,50% 0,75% ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,70% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data 
del Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco 
gratuito alla società di gestione.

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Euro Relative Value 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in azioni di società a media e 
alta capitalizzazione domiciliate nell'Eurozona. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno il 
66% del patrimonio netto in azioni denominate in EUR. Il 
Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
società non domiciliate nell'Eurozona. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in 
strumenti del mercato monetario e fino al 10% in obbligazioni, 
tra cui obbligazioni convertibili e titoli di debito sovrano Non-
Investment Grade e/o sprovvisti di rating emessi o garantiti da 
un singolo paese. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di copertura. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni e azioni nell'ambito di una gestione efficiente del 
portafoglio, entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, 
per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di 
intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non 
utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina 
l'analisi macroeconomica, settoriale e relativa alle singole 
società. Il processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa 
analisi del modello di business, della qualità del management, 

delle prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento 
delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato agli investimenti in società a bassa e 
micro capitalizzazione 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 1° aprile 1988. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
 RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,50% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,50% 0,50% 0,75% ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Europe Opportunities 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, espressa in 
EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un portafoglio di azioni 
quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in società domiciliate o quotate 
nell'area geografica europea. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno il 75% del 
patrimonio netto in azioni e diritti ammissibili al PEA emessi da società 
registrate nel SEE. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in quote di 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del 
portafoglio e di copertura. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione 
"Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti indicati 
nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche potrebbe sostenere 
commissioni di intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non utilizza total 
return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 20% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 20% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina l'analisi 
macroeconomica, settoriale e relativa alle singole società. Il portafoglio è 
relativamente concentrato e basato sulle prospettive delle società 
piuttosto che su criteri geografici o settoriali. Il processo di selezione dei 
titoli si basa su una rigorosa analisi del modello di business, della qualità 
del management, delle prospettive di crescita e del profilo di 
rischio/rendimento delle società. Per fini tattici, una quota del Comparto è 
investita in società che offrono opportunità collegate a operazioni di 
fusione e acquisizione, cambiamento di dirigenza, scorpori e cessioni di 
attivi. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti 

nella sezione "Rischi Generali". 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 9 marzo 2001. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Altro Ammissibile ai fini PEA 

 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
 

Commissione di 
Gestione 

Commissione di 
Servizio Applicata 

Commissione di 
Distribuzione 

Commissione  
RedEx / SolEx 

 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,50% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,50% 0,50% 0,75% ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Europe Small Cap 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società a bassa e media 
capitalizzazione domiciliate in Europa, garantendo al contempo 
una diversificazione settoriale. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno il 
75% del patrimonio netto in azioni e diritti ammissibili al PEA 
emessi da società registrate nel SEE. 

Il Comparto investe in ogni momento almeno due terzi del 
patrimonio netto in società a bassa capitalizzazione e fino a un 
terzo dello stesso in società a media capitalizzazione quotate sui 
mercati europei. 

Il Comparto può investire meno del 25% del patrimonio netto in 
strumenti del mercato monetario e fino al 10% in obbligazioni, 
incluse obbligazioni convertibili. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni e azioni nell'ambito di una gestione efficiente del 
portafoglio, entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, 
per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di 
intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non 
utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 20% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 20% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina 
l'analisi macroeconomica, settoriale e relativa alle singole 
società. Il processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa 
analisi del modello di business, della qualità del management, 
delle prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento 
delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato agli investimenti in società a bassa e 
micro capitalizzazione 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 9 marzo 2001. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Altro Ammissibile ai fini PEA. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,75% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,75% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 0,90% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,70% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U** 5,50% 0,875% 0,50% 0,875% ð ð 

ZF* 2,00% 0,90% 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni ZF erano disponibili alla sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
EUR 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

** Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Europe Microcap 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società a bassa e micro 
capitalizzazione (con particolare enfasi su queste ultime) 
domiciliate o quotate in Europa, garantendo al contempo una 
diversificazione settoriale. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno il 
75% del patrimonio netto in titoli e diritti ammissibili al PEA e al 
PEA/PME emessi da società registrate nel SEE. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
quote di OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del 
portafoglio. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione 
"Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti indicati 
nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche potrebbe sostenere 
commissioni di intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non utilizza total 
return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 20% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 20% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina l'analisi 
macroeconomica, settoriale e relativa alle singole società. Il processo di 
selezione dei titoli si basa su una rigorosa analisi del modello di 
business, della qualità del management, delle prospettive di crescita e 
del profilo di rischio/rendimento delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato agli investimenti in società a bassa e 
micro capitalizzazione 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 7 marzo 2005. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Benchmark per la commissione di performance MSCI 

Europe Microcap denominato in USD per le Classi di Azioni in 
USD; MSCI Europe Microcap denominato in USD e convertito 
nella valuta della Classe di Azioni per le Classi di Azioni in valute 
diverse dall'USD. 

La commissione di performance si applica esclusivamente sulla 

sovraperformance del benchmark secondo la formula dell'High 
Watermark Relativo. 

Altro Ammissibile ai fini PEA e PEA-PME. 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 2,40% 0,50% ð ð 20% 

F 2,00% 1,20% 0,50% ð ð 20% 

M ð ð 0,50% ð ð 20% 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington American Growth 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società americane (tra cui 
società negli Stati Uniti d'America, Canada e Messico) con 
qualsiasi capitalizzazione che, a giudizio del gestore degli 
investimenti, sembrano offrire una redditività e prospettive di 
crescita superiori alla media. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni 
di società che sono domiciliate o svolgono una parte 
preponderante della loro attività nelle Americhe. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in 
strumenti del mercato monetario e fino al 10% in obbligazioni, 
tra cui obbligazioni convertibili e titoli di debito sovrano Non-
Investment Grade e/o sprovvisti di rating emessi o garantiti da 

un singolo paese. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di copertura. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni e azioni nell'ambito di una gestione efficiente del 
portafoglio, entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, 
per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di 
intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non 
utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina 
l'analisi macroeconomica, settoriale e relativa alle singole 
società. Il processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa 
analisi del modello di business, della qualità del management, 
della redditività, delle prospettive di crescita e del profilo di 
rischio/rendimento delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato agli investimenti in società a bassa e 
micro capitalizzazione 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 1° ottobre 2009. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,70% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,70% 0,50% 0,75% ð ð 

F 2,00% 0,85% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,70% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Emerging Markets 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società nei mercati emergenti. 

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del 
patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni di società che 
sono domiciliate o svolgono una parte preponderante della loro 
attività nei mercati emergenti. I paesi emergenti sono 
generalmente considerati come paesi a basso o medio reddito 
dalla Banca Mondiale o paesi inclusi in qualsiasi indice dei 
mercati emergenti riconosciuto. Gli investimenti vengono 
effettuati in società dei paesi in via di sviluppo che, a giudizio del 
Gestore degli Investimenti, evidenziano una crescita, una qualità 
del management e una redditività superiori alla media. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in 
strumenti del mercato monetario, fino al 10% in Azioni A quotate 
sullo Shanghai Hong Kong Stock Connect e fino al 10% in 
obbligazioni, tra cui obbligazioni convertibili e titoli di debito 
sovrano Non-Investment Grade e/o sprovvisti di rating che 
possono essere emessi o garantiti da un singolo paese 
(compreso il suo governo e qualsiasi ente pubblico o autorità 
locale ivi presente). 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di copertura. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni e azioni nell'ambito di una gestione efficiente del 
portafoglio, entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, 
per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di 
intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non 
utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 

indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina 
l'analisi macroeconomica, settoriale e relativa alle singole 
società. Il processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa 
analisi del modello di business, della qualità del management, 
delle prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento 
delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 27 novembre 2007. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,70% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,70% 0,50% 0,75% ð ð 

F 2,00% 0,85% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,70% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Global 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in azioni di società in tutto il 
mondo. 

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in azioni e 
titoli collegati ad azioni di società con qualsiasi capitalizzazione 
in tutto il mondo e in qualunque mercato o settore. Il Comparto 
può investire fino al 10% in titoli convertibili e fino al 10% in 
Azioni A quotate sullo Shanghai Hong Kong Stock Connect. 

Il cash flow del Comparto viene investito con l'obiettivo di 
ottenere liquidità, sicurezza e performance. Il Comparto può 
investire in strumenti del mercato monetario, OICVM monetari e 
depositi. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti 
indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche 
potrebbe sostenere commissioni di intermediazione fisse o 
variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina 
l'analisi macroeconomica, settoriale e relativa alle singole 
società. Il processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa 
analisi del modello di business, della qualità del management, 
delle prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento 
delle società, sotto la guida di specialisti del settore. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato agli investimenti in società a bassa 
capitalizzazione 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo, Giappone e 
negli Stati Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 1° luglio 2010. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
 RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,50% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,50% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Global Convertibles 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a medio-lungo termine dell'investimento 
conseguita tramite la gestione attiva di un portafoglio di titoli convertibili. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in titoli convertibili di emittenti di tutto il mondo che, a 
giudizio del gestore degli investimenti, sembrano avere un rating 
creditizio sottovalutato. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due terzi 
del patrimonio netto in titoli convertibili le cui azioni sottostanti possono 
essere emesse da società di qualsiasi capitalizzazione o settore. Il 
Comparto investe almeno il 51% del patrimonio netto in obbligazioni 
convertibili Investment Grade, tenendo conto che può investire fino al 
49% del patrimonio netto in titoli con rating Non-Investment Grade. 

Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a 
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo 
Moody's o Fitch. Il rating considerato è il più basso tra due diversi o il 
secondo più alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal 
gestore degli investimenti. I titoli che dovessero subire un declassamento 
del merito di credito sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 
6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi del 
rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La decisione di 
acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su altri criteri di 
analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in titoli di 
debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o garantiti da un 
singolo paese (compreso il suo governo e qualsiasi ente pubblico o 
autorità locale ivi presente) che siano Non-Investment Grade o sprovvisti 
di rating. 

Il Comparto può investire in azioni quotate e titoli collegati ad azioni e 
fino a un terzo del patrimonio netto in strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in quote di 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del 
portafoglio, di copertura e d'investimento. 

Il Comparto utilizza derivati per finalità di parziale copertura del rischio 
valutario. 

I derivati potrebbero essere utilizzati anche per i seguenti fini: 

¶ modificare le esposizioni al credito (credit default swap (CDS)) 

¶ acquisire un'esposizione o una copertura su azioni, titoli collegati ad 
azioni, obbligazioni e altri strumenti a reddito fisso, indici e valute 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione 
"Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a obbligazioni e 
azioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti 
indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche potrebbe 
sostenere commissioni di intermediazione fisse o variabili e costi di 
transazione che saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto 
non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina la 
selezione macroeconomica, settoriale e degli emittenti. Il 
processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa analisi del 
modello di business, della qualità del management, delle 
prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento delle 
società. 

Rischi 
Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai titoli convertibili 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 5 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 3 novembre 2010. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Benchmark per la commissione di performance Thomson 

Reuters Convertible Global Focus Hedged denominato in EUR 
per le Classi di Azioni in EUR; Thomson Reuters Convertible 
Global Focus Hedged denominato in EUR e convertito nella 
valuta della Classe di Azioni per le Classi di Azioni in valute 
diverse dall'EUR; Thomson Reuters Convertible Global Focus 
Hedged denominato nella valuta della Classe di Azioni per le 
Classi di Azioni con copertura in valute diverse dall'EUR. 

 
La commissione di performance si applica esclusivamente sulla 
sovraperformance del benchmark secondo la formula dell'High 
Watermark Relativo. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 1,50% 0,50% ð ð 10% 

E ð 1,50% 0,50% 0,50% ð 10% 

F 2,00% 0,75% o 0,85%2 0,50% ð ð 10%1 

I* ð 0,50% o 0,60% 2 0,50% ð ð 10%1 

HK 3,00% 1,50% 0,50% ð ð ð 

1
 Non applicabile per le Classi di Azioni F a Capitalizzazione con copertura in GBP (95%), I a Capitalizzazione in USD, I a Capitalizzazione con copertura in USD (95%) e I a 

Distribuzione con copertura in USD (95%) che contemplino Azioni senza commissioni di performance. 

2
 La commissione di gestione annua massima è pari allo 0,85% per la Classe di Azioni F a Capitalizzazione con copertura in GBP (95%) e allo 0,60% per le Classi di Azioni I a 

Capitalizzazione in USD, I a Capitalizzazione con copertura in USD (95%) e I a Distribuzione con copertura in USD (95%). 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* La Classe di Azioni I a Distribuzione con copertura in USD (95%) era disponibile per la sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione 
successiva in tale Classe di Azioni a un prezzo iniziale di USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro 
quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Global Small Cap 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate e di titoli collegati ad azioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in azioni di società a bassa 
capitalizzazione in tutto il mondo. 

Nello specifico, il Comparto investe in azioni e titoli collegati ad 
azioni di società a bassa capitalizzazione in qualsiasi settore e 
quotate sui mercati finanziari mondiali. 

Il Comparto può investire, complessivamente, fino al 10% del 
patrimonio netto in Strumenti del mercato monetario, 
obbligazioni convertibili ed exchange-traded fund (ETF). 

Il Comparto investe non oltre il 10% del patrimonio netto in quote 
di OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni e azioni nell'ambito di una gestione efficiente del 
portafoglio, entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, 
per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di 
intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non 
utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina 
l'analisi macroeconomica, settoriale e relativa alle singole 
società. Il processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa 
analisi del modello di business, della qualità del management, 
delle prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento 
delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato agli investimenti in società a bassa 
capitalizzazione 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 7 gennaio 2013. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,75% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,75% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 0,90% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,70% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,70% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U* 5,50% 0,875% 0,50% 0,875% ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

http://www.axa-im-international.com/


 

Prospetto Pagina 40 di 191 AXA World Funds 

AXA World Funds ð 

Framlington Health 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, espressa in 
USD, conseguita tramite la gestione attiva di un portafoglio di azioni 
quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società in tutto il mondo che operano nel 
settore della salute. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due terzi 
del patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni di produttori di 
farmaci, aziende operanti nel settore biotecnologico, produttori di 
apparecchiature e strumenti medici, distributori di prodotti sanitari, 
strutture e operatori sanitari nonché altre società di servizi sanitari. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del 
portafoglio e di copertura. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione 
"Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti indicati 
nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche potrebbe sostenere 
commissioni di intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non utilizza total 
return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina l'analisi 
macroeconomica, settoriale e relativa alle singole società. Il processo di 
selezione dei titoli si basa su una rigorosa analisi del modello di 
business, della qualità del management, delle prospettive di crescita e 
del profilo di rischio/rendimento delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato a investimenti in specifici settori o classi di 
attivi 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 12 gennaio 2007. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 2,00% 0,50% ð ð ð 

E ð 2,00% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 1,00% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Human Capital 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società a bassa e media 
capitalizzazione domiciliate o quotate nell'area geografica 
europea che, a giudizio del gestore degli investimenti, sembrano 
avere una performance superiore alla media nella gestione del 
capitale umano. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno il 
75% del patrimonio netto in titoli e diritti ammissibili al PEA 
emessi da società registrate nel SEE. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in 
strumenti del mercato monetario e fino al 10% in obbligazioni e 
obbligazioni convertibili. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni e azioni nell'ambito di una gestione efficiente del 
portafoglio, entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, 
per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di 
intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non 
utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 20% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 20% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona i titoli utilizzando criteri di 
investimento responsabile (ambientali, sociali e di corporate 
governance) con particolare attenzione verso l'impiego delle 
migliori prassi in materia di risorse umane, tra cui stabilità e 
creazione d'impiego, formazione e sviluppo, gestione delle 
performance e sistemi di ricompensa, precarietà e turnover, 
adottando altresì una rigorosa analisi del modello di business, 
della qualità del management, delle prospettive di crescita e del 

profilo di rischio/rendimento delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato agli investimenti in società a bassa e 
micro capitalizzazione 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 30 ottobre 2007. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Altro Ammissibile ai fini PEA. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 2,00% 0,50% ð ð ð 

E ð 2,00% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 1,00% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,80% 0,50% ð ð ð 

ZF* 2,00% 1,00% 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni ZF erano disponibili alla sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
EUR 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Hybrid Resources 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni nel settore delle materie prime e l'uso di 
derivati correlati a indici o sottoindici di materie prime. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe nel settore delle materie prime attraverso 
una combinazione di investimenti in azioni e derivati. 

Nello specifico, il Comparto può investire fino al 100% del 
patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni di società con 
qualsiasi capitalizzazione che operano direttamente o 
indirettamente sul mercato delle materie prime. Oltre alle azioni, 
il Comparto può investire fino al 100% del patrimonio netto in 
derivati basati su indici e/o sottoindici di materie prime. In ogni 
momento, gli investimenti in derivati su indici e/o sottoindici di 
materie prime sono interamente coperti dagli investimenti del 
Comparto in strumenti del mercato monetario (tra cui strumenti 
del mercato monetario sintetici come investimenti fisici in azioni 
o titoli a reddito fisso la cui performance è scambiata con una 
performance collegata al mercato monetario), fondi monetari, 
titoli di debito negoziabili, strumenti di debito o pagamenti di tassi 
d'interesse e liquidità. 

Il Comparto non effettua negoziazioni dirette di materie prime e 
non si occupa della loro consegna fisica. 

Il Comparto può investire in liquidità, strumenti del mercato 
monetario e fondi monetari per finalità di gestione della liquidità. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
quote di OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio, di copertura e d'investimento. 

Tra i derivati si annoverano i seguenti: 

¶ total return swap (TRS) per trasferire il rendimento totale 

rinveniente dagli strumenti del mercato monetario (come i 
Buoni del Tesoro statunitensi) a una controparte in cambio 
del rendimento totale di indici diversificati di materie prime 
energetiche e metalliche 

¶ futures e opzioni su qualsiasi specifico indice o sottoindice 
di materie prime quotati in un mercato regolamentato o 
negoziati OTC 

¶ contratti forward e certificati nonché altri prodotti strutturati 

sulla base di derivati relativi a indici e/o sottoindici di materie 
prime. Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato 
eccezionali, l'esposizione a un singolo emittente di un indice 
o sottoindice sottostante può superare il 20% fino a 
raggiungere il 35%, in particolare quando, ad esempio, su 
un dato mercato regolamentato o mercato monetario l'indice 
di riferimento è concentrato e un emittente di tale indice di 
riferimento è in larga misura dominante sul proprio mercato 
di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare (i) SFT in relazione, tra l'altro, ad 
azioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio e (ii) 
total return swap in relazione, tra l'altro, a indici nell'ambito del 

conseguimento dell'obiettivo d'investimento, in entrambi i casi 

entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. 

 

 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Total return swap 
(unfunded) 

35% - 45% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Per quanto riguarda la componente azionaria, il gestore degli 
investimenti si avvale di un processo di ricerca bottom-up ai fini 
della selezione dei titoli e, in misura minore, di un approccio top-
down per quanto concerne la ripartizione geografica e tematica 

degli attivi. Il processo di selezione dei titoli si basa su una 
rigorosa analisi del modello di business, della qualità del 
management, delle prospettive di crescita e del profilo di 
rischio/rendimento delle società. 

Per quanto riguarda la componente relativa alle materie prime, il 
gestore degli investimenti realizza operazioni con strumenti 
finanziari che offrano un'esposizione agli indici o sottoindici delle 
materie prime energetiche e metalliche, tenendo costantemente 
in considerazione il principio della diversificazione del rischio. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato agli investimenti in società a bassa e 
micro capitalizzazione 

¶ Rischio associato a investimenti in specifici settori o classi di 
attivi 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 
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Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo, negli Stati 
Uniti d'America e in Canada. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 31 maggio 2007. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Benchmark per la commissione di performance 40% S&P 

GSCI Energy & Metals Capped Components 35/20 + 60% MSCI 
AC World Commodity Producers Total Return Net denominato in 
USD per le Classi di Azioni in USD; 40% S&P GSCI Energy & 
Metals Capped Components 35/20 + 60% MSCI AC World 
Commodity Producers Total Return Net denominato in USD e 
convertito nella valuta della Classe di Azioni per le Classi di 
Azioni in valute diverse dall'USD. 

La commissione di performance si applica esclusivamente sulla 
sovraperformance del benchmark secondo la formula dell'High 
Watermark Relativo. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 2,50% 0,50% ð ð 20% 

E ð 2,50% 0,50% 0,75% ð 20% 

F 2,00% 1,50% 0,50% ð ð 20% 

I ð 1,50% 0,50% ð ð 20% 

M ð ð 0,50% ð ð 20% 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Italy 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, espressa in 
EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un portafoglio di azioni 
quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in azioni di società con qualsiasi 
capitalizzazione domiciliate o quotate in Italia. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno: 

- il 75% del patrimonio netto in titoli e diritti ammissibili al PEA emessi da 
società registrate nel SEE; 

- il 70% del suo patrimonio netto in titoli e diritti ammissibili al PIR emessi 
da società che (i) abbiano sede o siano quotate in Italia e/o in uno Stato 
membro dell'Unione Europea o dello Spazio Economico Europeo e 
abbiano una presenza permanente in Italia e (ii) non siano dedite ad 
attività quali la locazione, l'acquisto, la vendita, lo sviluppo, la gestione o 
l'intermediazione di proprietà immobiliari. Nel rispetto di tale limite e per 
un totale di due terzi dell'anno solare, almeno il 30% del patrimonio netto 
deve essere emesso da società non incluse nell'indice FTSE MIB o in un 
altro indice equivalente. Al Comparto non è consentito investire (i) più del 
10% del patrimonio netto in titoli o diritti emessi o sottoscritti con la 
stessa società e (ii) in titoli emessi da società che non abbiano sede in 
paesi che consentono un adeguato scambio d'informazioni con l'Italia. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del 
portafoglio. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione 
"Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti indicati 
nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche potrebbe sostenere 
commissioni di intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non utilizza total 
return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 20% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 20% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Le decisioni d'investimento si basano su una combinazione di 
analisi macroeconomiche, settoriali e relative alle singole 
società. Il processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa 
analisi del modello di business, della qualità del management, 
delle prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento 
delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato agli investimenti in specifici paesi o aree 
geografiche 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e in Italia. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 10 gennaio 1997. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Altro Ammissibile ai fini PEA e PIR. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,50% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,50% 0,50% 0,75% ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,70% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Robotech
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in USD, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate e di titoli collegati ad azioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società in tutto il mondo che 
operano nel settore delle tecnologie robotiche. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in azioni e titoli collegati ad azioni 
di società nel settore delle tecnologie robotiche e/o imprese che 
fanno largo uso di tali tecnologie nelle loro attività, ad esempio 
società nel segmento dei trasporti, della salute, dei 
semiconduttori o dei software. Gli investimenti possono 
riguardare società con qualsiasi capitalizzazione di mercato. 

Il Comparto può investire altresì in strumenti del mercato 
monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di copertura. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti 
indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche 
potrebbe sostenere commissioni di intermediazione fisse o 
variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina 
l'analisi macroeconomica, settoriale e relativa alle singole 
società. Il processo di selezione dei titoli si fonda su una rigorosa 
analisi del modello di business, della qualità del management, 

delle prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento 
delle società, con un'enfasi sui benefici di medio-lungo termine 
derivanti dalla progettazione, produzione e/o impiego di 
tecnologie robotiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo, in 
Giappone, nel Regno Unito e negli Stati Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 13 dicembre 2016. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,50% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,50% 0,50% 0,75% ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U** 5,50% 0,75% 0,50% 0,75% ð ð 

ZF* 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni ZF erano disponibili alla sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
USD 100, EUR 100, CHF 100 o GBP 100 a seconda della rispettiva Valuta di Riferimento. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria 
entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

** Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo 
iniziale di USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione 
iniziale. 
  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Switzerland 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, espressa in 
CHF, conseguita tramite la gestione attiva di un portafoglio di azioni 
quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società svizzere. 

Nello specifico, il Comparto investe prevalentemente in azioni di società 
con qualsiasi capitalizzazione domiciliate o quotate in Svizzera. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in strumenti 
del mercato monetario, obbligazioni convertibili ed exchange-traded fund 
(ETF). 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del 
portafoglio. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione 
"Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti indicati 
nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche potrebbe sostenere 
commissioni di intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non utilizza total 
return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina 
l'analisi macroeconomica, settoriale e relativa alle singole 
società. Il processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa 
analisi del modello di business, della qualità del management, 
delle prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento 
delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato agli investimenti in specifici paesi o aree 
geografiche 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento CHF. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e in 
Svizzera. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 20 giugno 1990. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,50% 0,50% ð ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington Talents Global 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in EUR, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società in tutto il mondo con 
qualsiasi capitalizzazione che, a giudizio del gestore degli 
investimenti, sono amministrate da imprenditori che possiedono 
una quota significativa dell'impresa. 

Nello specifico, il gestore degli investimenti ritiene che gli 
imprenditori siano maggiormente capaci di creare valore a lungo 
termine in virtù della loro esperienza e delle loro competenze, 
che abbiano la capacità di agire, siano reattivi e concentrati sulla 
performance di lungo periodo come strumento privilegiato per 
massimizzare i rendimenti finanziari. 

Il Comparto può investire fino al 10% del suo patrimonio netto in 
Azioni A cinesi quotate sullo Shanghai Hong-Kong Stock 
Connect. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di copertura e può acquisire 
un'esposizione ad azioni, titoli collegati ad azioni, obbligazioni e 
qualsiasi strumento a reddito fisso, indici e valute. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti 
indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche 
potrebbe sostenere commissioni di intermediazione fisse o 
variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona le società imprenditoriali 
con la valutazione migliore sotto il profilo del talento in ogni 
settore. Predilige gli imprenditori con un solido track record nella 
creazione di valore per gli azionisti di minoranza e con una 
quota di partecipazione significativa nelle rispettive società. 
Spesso questi leader sono pronti a effettuare importanti 
investimenti nel breve periodo per generare crescita a lungo 
termine. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato agli investimenti in società a bassa e 
micro capitalizzazione 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 30 aprile 2004. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,50% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,50% 0,50% 0,75% ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

S 5,50% 1,75% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U* 5,50% 0,75% 0,50% 0,75% ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Framlington UK 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, 
espressa in GBP, conseguita tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate, titoli collegati ad azioni e derivati su 
tali titoli. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società nel Regno Unito. 

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in azioni di 
società con qualsiasi capitalizzazione domiciliate o quotate nel 
Regno Unito. 

Il Comparto può investire in strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti 
indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche 
potrebbe sostenere commissioni di intermediazione fisse o 
variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza una strategia che combina 
l'analisi macroeconomica, settoriale e relativa alle singole 
società. Il processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa 
analisi del modello di business, della qualità del management, 
delle prospettive di crescita e del profilo di rischio/rendimento 
delle società. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato agli investimenti in specifici paesi o aree 
geografiche 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento GBP. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e nel Regno 
Unito. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 18 novembre 2015. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 5,50% 1,50% 0,50% ð ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

L ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

ZF* 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni ZF erano disponibili alla sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tale Classe di Azioni a un prezzo iniziale di 
GBP 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Global Equity Income 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito, espresso in USD, tramite la gestione attiva di un 
portafoglio di azioni quotate e di titoli collegati ad azioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in azioni di società in tutto il mondo, compresi i 
mercati emergenti, che, a giudizio del gestore degli investimenti, 
sembrano offrire i dividend yield più elevati corretti per il rischio. 

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del patrimonio netto 
in azioni globali e titoli collegati ad azioni emessi da società. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in strumenti 
del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del 
portafoglio e di copertura. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione 
"Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti indicati 
nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche potrebbe sostenere 
commissioni di intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non utilizza total 
return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti utilizza modelli proprietari per la selezione 
delle società e un processo d'investimento sistematico per costruire un 
portafoglio diversificato e attento al rischio. 

Rischi 

Profilo di Rischio Elevato rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella sezione 
"Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito indicati (descritti 
nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato al metodo e al modello 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato sugli 
impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per 
almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in 
qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario di 
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli ordini sono 
evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing. 

Lancio 31 agosto 2011. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Sub-Gestore degli Investimenti AXA IM Asia (Singapore) Ltd per 
quanto concerne i titoli asiatici e AXA Rosenberg Investment 
Management LLC per quanto concerne i titoli di Stati Uniti, Canada e 
America Latina. 

Altro Il Comparto mira a distribuire un dividendo annuo compreso tra il 
2% e il 6%, in base alle condizioni di mercato. Non vi è alcuna garanzia 
che l'obiettivo d'investimento del Comparto sarà raggiunto e, in 
particolare, che saranno generati redditi da distribuire o capitalizzare in 
un determinato anno. 

 

 

Spese una 

tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investi- 

mento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal 

Comparto in un anno 

Spese 

prelevate dal 

Com- 

parto in 

condi- 

zioni speci- 

fiche 

Classe 
Commis 
sione di 
Ingresso 

Commis 
sione di 
Gestione 

Commis 
sione di 
Servizio 

Applicata 

Commis 
sione di 

Distribuzione 

Commis 
sione 

RedEx / 
SolEx 

 

Commis 
sione di 

Performance 

       A 5,50% 1,20% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,20% 0,50% 0,75% ð ð 

F 2,00% 0,60% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,50% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,50% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo 
Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni 
disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco 
gratuito alla società di gestione.  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Global Factors - 
Sustainable Equity 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una crescita a lungo termine dell'investimento, espressa in 
USD, conseguita tramite la gestione attiva di un portafoglio azionario 
globale. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto mira a cogliere il premio azionario in modo economico. Il 
Comparto investe in azioni di società in tutto il mondo, esclusi i mercati 
emergenti. 

Nello specifico, il Comparto investe in azioni e titoli collegati ad azioni di 
società con qualsiasi capitalizzazione. 

Il Comparto può investire in Strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del 
portafoglio e di copertura. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione 
"Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, ad azioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti indicati 
nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche potrebbe sostenere 
commissioni di intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non utilizza total 
return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Nella selezione dei singoli titoli, il gestore degli investimenti utilizza un 
processo quantitativo proprietario pensato per identificare i fattori 
trainanti fondamentali di rischio e rendimento. 

 

Rischi 
Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato al metodo e al modello 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 8 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 25 luglio 2013. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 

Sub-Gestore degli Investimenti AXA IM Asia (Singapore) Ltd 

per quanto concerne i titoli asiatici e AXA Rosenberg Investment 
Management LLC per quanto concerne i titoli di Stati Uniti, 
Canada e America Latina. 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,45% 0,50% ð ð ð 

F 2,00% 0,25% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,19% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U* 5,50% 0,55% 0,50% 0,55% ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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* Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 
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AXA World Funds ð 

Asian High Yield Bonds
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Conseguire una performance, espressa in USD, attraverso 
un'esposizione dinamica al mercato asiatico dei titoli a reddito 
fisso. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in obbligazioni Non-Investment Grade 
(obbligazioni high yield) asiatiche denominate in valuta forte (per 
valute forti s'intendono le principali divise negoziate a livello 
globale). 

Nello specifico, il Comparto investe almeno il 70% del patrimonio 
netto in titoli di debito trasferibili Non-Investment Grade emessi 
da governi, organismi sovranazionali, imprese pubbliche o 
private in Asia. 

La scelta degli strumenti di credito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinate attività si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire meno del 30% del patrimonio netto in 
titoli di debito trasferibili con rating Investment Grade, tra cui 
possono annoverarsi obbligazioni denominate in CNY 
(attraverso la Quota R-QFII o indirettamente tramite investimenti 
in altri Comparti) o in altre valute locali. 

Il Comparto può investire altresì negli strumenti seguenti nella 
percentuale di patrimonio netto indicata: 

¶ strumenti del mercato monetario: inferiore al 30% 

¶ obbligazioni convertibili: fino al 10% 

¶ strumenti azionari: fino al 5% 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
quote di OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio, di copertura e d'investimento. 

Il Comparto può investire in strumenti finanziari derivati Over the 
Counter (OTC) tra cui, a titolo non esaustivo, opzioni, swap, 
credit derivative quali credit default swap (CDS su singoli 
emittenti o CDS su indici), futures, non deliverable forward e 
forward su valute. In nessuna circostanza tali operazioni 
potranno indurre il Comparto a discostarsi dal suo obiettivo 
d'investimento. 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni e azioni nell'ambito di una gestione efficiente del 
portafoglio, entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, 
per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di 
intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 

saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non 
utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, 
gestisce il posizionamento del Comparto sulla curva del credito 
e la sua esposizione a differenti aree geografiche, settori e 
tipologie di strumenti. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

¶ Rischio associato agli investimenti in specifici paesi o aree 
geografiche 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 5 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e a Hong 
Kong. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 28 novembre 2016. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Asia Ltd 

(Hong-Kong SAR). 

  



Asian High Yield Bonds ð Segue 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 1,25% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,25% 0,50% 0,25% ð ð 

F 2,00% 0,60% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,55% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,55% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/


 

 

AXA World Funds ð 

Asian Short Duration Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una performance dell'investimento, espressa in USD, 
tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in 
obbligazioni asiatiche a bassa duration. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in obbligazioni asiatiche a bassa duration 
emesse da governi, società pubbliche o private ed entità 
sovranazionali di paesi asiatici denominate in valuta forte (per 
valute forti s'intendono le principali divise negoziate a livello 
globale). 

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del 
patrimonio netto in titoli di debito trasferibili asiatici a bassa 
duration. Il Comparto può investire fino al 15% del patrimonio 

netto in obbligazioni denominate in valuta locale e, al di fuori di 
questo limite, fino al 10% del patrimonio netto in titoli denominati 
in RMB offshore. 

Il gestore degli investimenti prevede che la duration media del 

Comparto sarà generalmente non superiore a 3 anni. 

Il Comparto investe principalmente in Titoli Investment Grade. Il 
Comparto può investire altresì in Titoli Non-Investment Grade. 
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o 
inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating 
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è il 
più basso tra due diversi o il secondo più alto su tre, in base a 
quanti rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, 
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal gestore 
degli investimenti. I titoli che dovessero subire un 
declassamento del merito di credito sotto la soglia minima 
dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 100% del patrimonio netto in 
titoli di debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o 
garantiti da un singolo paese (compreso il suo governo e 
qualsiasi ente pubblico o autorità locale ivi presente) che siano 
Non-Investment Grade. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in 
Strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
quote di OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di copertura. 

 

I derivati possono comprendere opzioni, swap, credit derivative 
(quali credit default swap (CDS), futures e forward su valute). 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 

fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e 
l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti in specifici paesi o aree 
geografiche 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e a Hong 
Kong. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 10 marzo 2015. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Asia Ltd 

(Hong-Kong SAR). 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 1,00% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,00% 0,50% 0,25% ð ð 

F 2,00% 0,60% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,55% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,55% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

China Short Duration Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Conseguire una performance dell'investimento, espressa in 
CNH, attraverso un'esposizione dinamica al mercato cinese dei 
titoli a reddito fisso. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in obbligazioni cinesi a bassa duration. 

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del 
patrimonio netto in titoli di debito trasferibili asiatici a bassa 
duration emessi da governi, istituzioni pubbliche, organismi 

sovranazionali e società cinesi che siano denominati in CNY, 
CNH o USD. Il Comparto investe tra il 30% e il 70% del 
patrimonio netto in obbligazioni denominate in CNY (attraverso 
la quota R-QFII) e tra il 30% e il 70% del patrimonio netto in 
obbligazioni denominate in CNH e USD. 

Questi investimenti consistono essenzialmente in Titoli 
Investment Grade. I titoli Investment Grade avranno un rating 
almeno pari a BBB- attribuito da Standard & Poor's o rating 
equivalente secondo Moody's o secondo le agenzie Chengxin, 
Dagong e Lianhe, oppure, se sprovvisti di rating, saranno 
considerati di qualità comparabile dal Gestore degli Investimenti. 
Per le obbligazioni denominate in CNH, viene considerato il più 
elevato dei rating disponibili attribuiti da Standard & Poor's e 
Moody's. Per le obbligazioni denominate in CNY, viene 
considerato il più basso dei rating disponibili attribuiti dalle 
agenzie Chengxin, Dagong e Lianhe. 

La scelta degli strumenti di credito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinate attività si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire altresì negli strumenti seguenti nella 
percentuale massima di patrimonio netto indicata: 

¶ strumenti del mercato monetario: un terzo 

¶ titoli di debito societario Non-Investment Grade: 20% 

Si prevede che la duration media del Comparto non sia 
superiore a 3 anni. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
quote di OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio, di copertura e d'investimento. 

Il Comparto può investire in strumenti finanziari derivati Over the 
Counter (OTC) tra cui, a titolo non esaustivo, opzioni, swap, 
credit derivative (quali credit default swap), futures e forward su 
valute. In nessuna circostanza tali operazioni potranno indurre il 
Comparto a discostarsi dal suo obiettivo d'investimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

 

 

 

 

 

 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce la sensibilità del Comparto 
alle variazioni dei tassi d'interesse, il posizionamento sulla curva 
dei rendimenti e l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato al mercato cinese 

¶ Rischio associato alle agenzie di rating cinesi 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio di cambio e rischio valutario 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

¶ Rischio associato agli investimenti in specifici paesi o aree 
geografiche 

¶ Rischio associato al regime fiscale della PRC 

¶ Rischio associato alla Quota R-QFII 

¶ Rischio valutario associato all'RMB 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento CNH. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo, a Hong 
Kong, Shanghai e in Francia. 
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Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 6 settembre 2017. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Sub-Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers 

Asia Ltd (Hong-Kong SAR). 

Consulente d'Investimento AXA SPDB Investment Managers 

Company Limited per quanto concerne i titoli della Cina 
Continentale*. 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 1,25% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,25% 0,50% 0,25% ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,70% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,70% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* In via eccezionale, AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong SAR) sarà responsabile per il pagamento delle commissioni ad AXA SPDB Investment Managers 
Company Limited. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Euro Credit Short Duration 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una performance dell'investimento, espressa in EUR, 
tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in 
obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in obbligazioni Investment Grade 
denominate in EUR. È gestito con una Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse compresa tra 0 e 4. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili 
Investment Grade emessi da governi, società o istituzioni 
pubbliche e denominati in EUR. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in titoli 
di debito trasferibili Non-Investment Grade in base alla media 
aritmetica dei rating forniti da Standard & Poor's, Moody's e 
Fitch. Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o 
inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating 
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è 
quello più basso disponibile. Se i titoli sono privi di rating, 
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal gestore 
degli investimenti. I titoli che dovessero subire un 
declassamento del merito di credito sotto la soglia minima 
dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
mortgage-backed securities e asset-backed securities 
Investment Grade in base ai rating forniti da Standard & Poor's, 
Moody's e Fitch. Il rating considerato è il più basso tra due 
diversi o il secondo più alto su tre, in base a quanti rating sono 
disponibili. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in 
strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su 

singoli emittenti o CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce l'esposizione a differenti aree 
geografiche, settori e tipologie di strumenti. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 18 mesi. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 6 settembre 2005. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 



 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
 RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,65% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,65% 0,50% 0,40% ð ð 

F 2,00% 0,50% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,25% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

X ð 0,15% 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data 
del Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco 
gratuito alla società di gestione.  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Euro 3-5 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una performance dell'investimento, espressa in EUR, 
tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in 
obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in titoli di debito Investment 
Grade, inclusi mortgage-backed securities e asset-backed 
securities con solo rating Investment Grade fino al 5% del 
patrimonio netto del Comparto, denominati in EUR. È gestito con 
una Sensibilità ai Tassi d'Interesse compresa tra 2 e 5. 

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del 
patrimonio netto in titoli di debito trasferibili emessi da governi, 
istituzioni pubbliche e società e denominati in EUR. 

Allo scopo di conseguire il suo obiettivo di sensibilità, il 
Comparto investe lungo l'intera curva dei rendimenti. 

Il Comparto può investire in Titoli Investment Grade e Non-
Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in Titoli 
Non-Investment Grade con rating pari o inferiore a CCC+ 

attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo 
Moody's o Fitch. Il rating considerato è il più basso tra due 
diversi o il secondo più alto su tre, in base a quanti rating sono 
disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati 
secondo livelli equivalenti dal gestore degli investimenti. I titoli 
che dovessero subire un declassamento del merito di credito 
sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su 
singoli emittenti o CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 10% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e 
l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 2 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 6 settembre 2005. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

 



 

 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,60% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,60% 0,50% 0,25% ð ð 

F 2,00% 0,45% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,30% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/


 

 

AXA World Funds ð 

Euro 5-7 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una performance dell'investimento, espressa in EUR, 
tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in 
obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in titoli di debito Investment 
Grade, inclusi mortgage-backed securities e asset-backed 
securities con solo rating Investment Grade fino al 5% del 
patrimonio netto del Comparto, denominati in EUR. È gestito con 
una Sensibilità ai Tassi d'Interesse compresa tra 3 e 8. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili emessi 
da governi, istituzioni pubbliche e società e denominati in EUR. 

Allo scopo di conseguire il suo obiettivo di sensibilità, il 
Comparto investe lungo l'intera curva dei rendimenti. 

Il Comparto può investire in Titoli Investment Grade e Non-
Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in Titoli 
Non-Investment Grade con rating pari o inferiore a CCC+ 

attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo 
Moody's o Fitch. Il rating considerato è il più basso tra due 
diversi o il secondo più alto su tre, in base a quanti rating sono 
disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati 
secondo livelli equivalenti dal gestore degli investimenti. I titoli 
che dovessero subire un declassamento del merito di credito 
sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su 
singoli emittenti o CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 

entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 10% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e 
l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 6 settembre 2005. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto dell'investimento 
Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

 Ingresso 
Commissione di  

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,60% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,60% 0,50% 0,25% ð ð 

F 2,00% 0,45% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,30% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

ZF* 2,00% 0,45% 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni ZF erano disponibili alla sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
EUR 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Euro 7-10 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una performance dell'investimento, espressa in EUR, 
tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in 
obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in titoli di debito Investment 
Grade, inclusi mortgage-backed securities e asset-backed 
securities con solo rating Investment Grade fino al 5% del 
patrimonio netto del Comparto, denominati principalmente in 
EUR. È gestito con una Sensibilità ai Tassi d'Interesse 
compresa tra 5 e 10. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili emessi 
da governi, istituzioni pubbliche e società e denominati in EUR. 

Allo scopo di conseguire il suo obiettivo di sensibilità, il 
Comparto investe lungo l'intera curva dei rendimenti. 

Il Comparto può investire in Titoli Investment Grade e Non-
Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in Titoli 
Non-Investment Grade con rating pari o inferiore a CCC+ 
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo 
Moody's o Fitch. Il rating considerato è il più basso tra due 
diversi o il secondo più alto su tre, in base a quanti rating sono 
disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati 
secondo livelli equivalenti dal gestore degli investimenti. I titoli 
che dovessero subire un declassamento del merito di credito 
sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate 
internamente. La decisione di acquistare o vendere determinati 
titoli si basa inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli 
investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su 
singoli emittenti o CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 

entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 10% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e 
l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 6 settembre 2005. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

 

 

 



 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
 RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,60% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,60% 0,50% 0,25% ð ð 

F 2,00% 0,45% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,30% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Euro 10 + LT 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una performance dell'investimento, espressa in EUR, 
tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in 
obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in titoli di debito Investment 
Grade, inclusi mortgage-backed securities e asset-backed 
securities con solo rating Investment Grade fino al 5% del 
patrimonio netto del Comparto, denominati in EUR. È gestito con 
una Sensibilità ai Tassi d'Interesse compresa tra 9 e 18. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili emessi 
da governi, istituzioni pubbliche e società e denominati in EUR. 

Allo scopo di conseguire il suo obiettivo di sensibilità, il 
Comparto investe lungo l'intera curva dei rendimenti. 

Il Comparto può investire in Titoli Investment Grade e Non-
Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in Titoli 
Non-Investment Grade con rating pari o inferiore a CCC+ 

attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo 
Moody's o Fitch. Il rating considerato è il più basso tra due 
diversi o il secondo più alto su tre, in base a quanti rating sono 
disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati 
secondo livelli equivalenti dal gestore degli investimenti. I titoli 
che dovessero subire un declassamento del merito di credito 
sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su 
singoli emittenti o CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 10% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e 
l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 4 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 6 settembre 2005. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

 

 



 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,60% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,60% 0,50% 0,25% ð ð 

F 2,00% 0,45% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,30% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Euro Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito e al contempo una crescita 
dell'investimento, espressi in EUR, tramite la gestione attiva di 
un portafoglio investito in obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in titoli di debito Investment 
Grade, inclusi mortgage-backed securities e asset-backed 
securities con solo rating Investment Grade fino al 5% del 
patrimonio netto del Comparto, denominati in EUR. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili a tasso 
fisso e variabile emessi da governi, istituzioni pubbliche e 
società e denominati in EUR. 

Il Comparto può investire in Titoli Investment Grade e Non-
Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in Titoli 
Non-Investment Grade con rating pari o inferiore a CCC+ 
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo 
Moody's o Fitch. Il rating considerato è il più basso tra due 
diversi o il secondo più alto su tre, in base a quanti rating sono 
disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati 
secondo livelli equivalenti dal gestore degli investimenti. I titoli 
che dovessero subire un declassamento del merito di credito 
sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su 
singoli emittenti o CDS su indici). Il ricorso a credit default swap 

per finalità d'investimento non supera il 20% del patrimonio 
netto. 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce il posizionamento sulla curva 
del credito nonché l'esposizione a differenti aree geografiche, 
settori e tipologie di strumenti. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 22 gennaio 1997. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

 

 

 



 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

BX 3,00% 0,80% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,75% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 0,50% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,30% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Euro Credit IG 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito e al contempo una crescita 
dell'investimento, espressi in EUR, tramite la gestione attiva di 
un portafoglio investito in obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in titoli di debito Investment Grade a tasso 

fisso e variabile denominati in EUR. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili 
Investment Grade emessi da governi, istituzioni pubbliche e 

società e denominati in EUR. 

Il Comparto può detenere fino al 5% del patrimonio netto in Titoli 
Non-Investment Grade in base alla media aritmetica dei rating 
forniti da Standard & Poor's, Moody's e Fitch, a condizione che 
tali titoli fossero classificati Investment Grade al momento 
dell'acquisto. Tuttavia, il Comparto non può detenere titoli con 
rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o 
rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato 
è quello più basso disponibile. Se i titoli sono privi di rating, 
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal gestore 
degli investimenti. I titoli che dovessero subire un 
declassamento del merito di credito sotto la soglia minima 
dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
mortgage-backed securities e asset-backed securities 
Investment Grade in base ai rating forniti da Standard & Poor's, 

Moody's e Fitch. Il rating considerato è il più basso tra due 
diversi o il secondo più alto su tre, in base a quanti rating sono 
disponibili. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in 
strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su 
singoli emittenti o CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce il posizionamento sulla curva 
del credito nonché l'esposizione a differenti aree geografiche, 
settori e tipologie di strumenti. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 2 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 24 luglio 2008. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

 



 

 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,75% 0,50% 0,75% ð ð 

F 2,00% 0,50% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,30% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Euro Credit Plus 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito e al contempo una crescita dell'investimento, 
espressi in EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in 
obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in obbligazioni societarie e sovrane emesse 
principalmente in paesi dell'OCSE e denominate in EUR. 

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito trasferibili a tasso 
fisso e variabile emessi da governi, istituzioni pubbliche e società. Il 
Comparto investe almeno due terzi del patrimonio netto in obbligazioni 
denominate in EUR. 

Il Comparto può investire fino al 30% in Titoli Non-Investment Grade in 
base alla media aritmetica dei rating forniti da Standard & Poor's, 
Moody's e Fitch. Il Comparto non investe in titoli con rating pari o 
inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente 
secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è quello più basso 
disponibile. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo 
livelli equivalenti dal gestore degli investimenti.I titoli che dovessero 
subire un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima 
dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi del 
rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La decisione di 
acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su altri criteri di 
analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire altresì negli strumenti seguenti nella 
percentuale massima di patrimonio netto indicata: 

¶ strumenti del mercato monetario: un terzo 

¶ titoli convertibili: un quarto 

¶ azioni e titoli collegati ad azioni: un decimo 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o 
OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non investono in titoli 
con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating 
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è quello più 
basso disponibile. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati 
secondo livelli equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del 
portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli 
emittenti o CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento 
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, l'esposizione a un 
singolo emittente di un indice sottostante può superare il 20% fino a 
raggiungere il 35%, in particolare quando, ad esempio, su un dato 
mercato regolamentato o mercato monetario l'indice di riferimento è 
concentrato e un emittente di tale indice di riferimento è in larga misura 
dominante sul proprio mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione 
"Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a obbligazioni e 
azioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti 
indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche potrebbe 
sostenere commissioni di intermediazione fisse o variabili e costi di 
transazione che saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto 
non utilizza total return swap. 

 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 

nella colonna di destra massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di molteplici 
fattori, tra cui analisi macroeconomiche e microeconomiche e analisi 
creditizie degli emittenti. Inoltre, il gestore degli investimenti gestisce il 
posizionamento sulla curva del credito nonché l'esposizione a differenti 
aree geografiche, settori e tipologie di strumenti. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella sezione 
"Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito indicati (descritti 
nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato sugli 
impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per 
almeno 5 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in 
qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario di 
lavoro regolare in Lussemburgo, ad eccezione del 31 dicembre. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli ordini sono 
evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 28 febbraio. 2003. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Caratteristiche Aggiuntive della Classe di 
Azioni RedEx 

Obiettivo Conseguire lo stesso obiettivo del Comparto attenuando al 
contempo gli effetti dei movimenti paralleli al rialzo o al ribasso su scala 
globale delle curve dei tassi d'interesse sui titoli di Stato a livello di 
Classe di Azioni. 

Uso di Derivati La Classe di Azioni RedEx può fare ricorso a derivati su 
tassi d'interesse quotati per mitigare le oscillazioni parallele di tassi 
d'interesse diversi. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione 
"Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del Portafoglio". 

Rischi specifici 

¶ Rischio della Classe di Azioni RedEx correlato al tasso d'interesse 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A* 3,00% 0,90% 0,50% ð 0,05% ð 

E* ð 0,90% 0,50% 1,00% ð ð 

F* 2,00% 0,50% 0,50% ð 0,05% ð 

I* ð 0,35% 0,50% ð 0,05% ð 

J 2,00% 0,35% 0,50% 0,15% ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

ZF** 2,00% 0,50% 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Dal 31 luglio 2017 le Classi di Azioni Redex sono chiuse alle sottoscrizioni da parte di nuovi investitori. Dal 31 luglio 2018, le Classi di Azioni Redex saranno chiuse a tutte le 
sottoscrizioni, incluse quelle da parte degli investitori esistenti. 

** Le Classi di Azioni ZF erano disponibili alla sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
EUR 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

 

 

http://www.axa-im-international.com/


 

 

AXA World Funds ð 

Euro Credit Total Return 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Massimizzare il rendimento totale (reddito e crescita del 
capitale), espresso in EUR, tramite la gestione attiva di un 
portafoglio investito in obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto ha un'esposizione prevalente, diretta o indiretta 
mediante credit derivative, alle obbligazioni societarie e sovrane 
Investment Grade emesse nei paesi dell'OCSE. 

Nello specifico, il Comparto ha un'esposizione prevalente ai titoli 
di debito societario trasferibili e sovrani Investment Grade che 

sono principalmente denominati in EUR. 

Il gestore degli investimenti prevede che la duration media degli 
investimenti del Comparto sarà compresa tra 0 e 5 anni. 

Il Comparto può investire in Titoli Non-Investment Grade in base 

ai rating forniti da Standard & Poor's, Moody's e Fitch. Il 
Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ 
attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo 
Moody's o Fitch. Il rating considerato è il più basso tra due 
diversi o il secondo più alto su tre, in base a quanti rating sono 
disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati 
secondo livelli equivalenti dal gestore degli investimenti. I titoli 
che dovessero subire un declassamento del merito di credito 
sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 15% del patrimonio netto in 
obbligazioni di emittenti nei mercati emergenti e fino al 10% del 
patrimonio netto in asset-backed securities. Il Comparto può 

investire altresì in strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su 
singoli emittenti o CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse, il posizionamento sulla curva del credito nonché 
l'esposizione a differenti aree geografiche, settori e tipologie di 
strumenti. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 5 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 26 febbraio 2015. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
 RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,95% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,95% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 0,55% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,45% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,45% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Euro Government Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito e al contempo una crescita 
dell'investimento, espressi in EUR, tramite la gestione attiva di 
un portafoglio investito in obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in titoli di debito a tasso fisso e variabile. È 
gestito con una Sensibilità ai Tassi d'Interesse compresa tra 0 e 
10. 

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in titoli di 
Stato Investment Grade emessi o garantiti da paesi europei, 
compresi quelli non appartenenti all'Eurozona, e denominati in 
EUR. 

In via accessoria, il Comparto può investire in covered bond e 
altri titoli di debito Investment Grade emessi da governi e 
organismi sovranazionali. 

Il Comparto può detenere fino al 10% del patrimonio netto in titoli 
di debito Non-Investment Grade, a condizione che tali titoli 
fossero classificati Investment Grade al momento dell'acquisto. 
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o 
inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating 
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è il 
più basso tra due diversi o il secondo più alto su tre, in base a 
quanti rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, 
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal gestore 
degli investimenti. I titoli che dovessero subire un 
declassamento del merito di credito sotto la soglia minima 
dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su 

singoli emittenti o CDS su indici). Il ricorso a CDS per finalità 
d'investimento non supera il 20% del patrimonio netto in termini 
di impegni assunti. 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche. Inoltre, gestisce la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti nonché 
l'esposizione a differenti aree geografiche e tipologie di 
strumenti. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 2 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 2 febbraio 2010. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

 



 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,50% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,50% 0,50% 0,25% ð ð 

F 2,00% 0,30% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,20% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Euro Inflation Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una performance dell'investimento, espressa in EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in obbligazioni 
indicizzate all'inflazione. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in obbligazioni indicizzate all'inflazione denominate in EUR. È gestito con una Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse compresa tra 5 e 15. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due terzi del patrimonio netto in obbligazioni indicizzate all'inflazione e in 
qualsiasi altro titolo di debito correlato emessi da istituzioni pubbliche e società nell'Eurozona e denominati in EUR. 

Il Comparto investe almeno il 90% del patrimonio netto in titoli di debito Investment Grade e meno del 10% in titoli di debito Non-
Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating 

equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è il più basso tra due diversi o il secondo più alto su tre, in base a quanti 
rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal gestore degli investimenti. I 
titoli che dovessero subire un declassamento del merito di credito sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi. La 
scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi del rischio 
di credito e di mercato effettuate internamente. La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su altri criteri di 
analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in titoli di debito che non sono indicizzati all'inflazione e fino a un terzo 
dello stesso in strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il 
rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal 
gestore degli investimenti di tali OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli emittenti o CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento significativi. In caso di ribilanciamento dell'indice sottostante, i 
costi non saranno significativi. 

In condizioni di mercato eccezionali, l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può superare il 20% fino a 
raggiungere il 35%, in particolare quando, ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato monetario l'indice di riferimento è 
concentrato e un emittente di tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del 
Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti 
indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione fisse o variabili e costi di 
transazione che saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 10% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e microeconomiche e 
tendenze inflazionistiche. Inoltre, gestisce la Sensibilità ai Tassi d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti indicizzati 
all'inflazione e l'esposizione a differenti aree geografiche. 

 



Euro Inflation Bonds ð Segue 

 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito indicati 

(descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in 

qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo, ad eccezione del 31 dicembre. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 13 settembre 2005. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Caratteristiche Aggiuntive della Classe di Azioni RedEx 

Obiettivo Conseguire lo stesso obiettivo del Comparto attenuando al contempo gli effetti dei movimenti paralleli al rialzo o al ribasso 

su scala globale della curva dei tassi d'interesse in EUR a livello di Classe di Azioni. 

Uso di Derivati La Classe di Azioni RedEx può fare ricorso a derivati su tassi d'interesse quotati per mitigare le oscillazioni parallele di 

tassi d'interesse diversi. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del 
Portafoglio". 

Rischi specifici 

¶ Rischio della Classe di Azioni RedEx correlato al tasso d'interesse 
 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
 RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A* 3,00% 0,50% 0,50% ð 0,05% ð 

E ð 0,50% 0,50% 0,25% ð ð 

F 2,00% 0,40% 0,50% ð ð ð 

I* ð 0,25% 0,50% ð 0,05% ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Dal 31 luglio 2017 le Classi di Azioni Redex sono chiuse alle sottoscrizioni da parte di nuovi investitori. Dal 31 luglio 2018, le Classi di Azioni Redex saranno chiuse a tutte le 
sottoscrizioni, incluse quelle da parte degli investitori esistenti. 

 

http://www.axa-im-international.com/


 

 

AXA World Funds ð 

Euro Buy and Maintain Credit 
Già AXA World Funds ï Euro SmartBeta Credit Bonds 

Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito e al contempo una crescita 
dell'investimento, espressi in EUR, tramite la gestione attiva di 
un portafoglio investito in obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto punta a cogliere il premio creditizio in modo 
economico, investendo in titoli di debito emessi in qualsiasi 
paese del mondo e principalmente denominati in EUR. 

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in titoli di 
debito trasferibili a tasso fisso e variabile emessi da governi, 
istituzioni pubbliche e società, con rating Investment Grade in 
base alla media aritmetica dei rating forniti da Standard & 
Poor's, Moody's e Fitch 

Il Comparto può detenere fino al 5% del patrimonio netto in titoli 
di debito Non-Investment Grade, a condizione che tali titoli 
fossero classificati Investment Grade al momento dell'acquisto. I 
Titoli Non-Investment Grade sono ritenuti tali in base alla media 
aritmetica dei rating forniti da Standard & Poor's, Moody's e 
Fitch. Il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a 
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente 
secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è quello più basso 
disponibile. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati 
secondo livelli equivalenti dal gestore degli investimenti. I titoli 
che dovessero subire un declassamento del merito di credito 
sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire altresì in strumenti del mercato 
monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di copertura. 

I derivati possono essere quotati oppure OTC. L'utilizzo di tutti i 
derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione 
"Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del 
Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, 
gestisce il posizionamento sulla curva del credito nonché 
l'esposizione a differenti aree geografiche, settori e tipologie di 
strumenti. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 5 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e in 
Francia. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 8 gennaio 2015. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

 

 

 



 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A* 3,00% 0,35% 0,50% ð ð ð 

F* 2,00% 0,18% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,13% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* La Classe di Azioni A era disponibile alla sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tale Classe di Azioni a un prezzo iniziale di EUR 
100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. La Classe di Azioni 
F era disponibile alla sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tale Classe di Azioni a un prezzo iniziale di EUR 100. Il pagamento 
dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

European High Yield Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un livello elevato di reddito, espresso in EUR, tramite 
la gestione attiva di un portafoglio investito in obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in titoli di debito Non-Investment Grade a tasso fisso 
e variabile (obbligazioni high yield) emessi da società pubbliche o 
private. 

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in titoli di debito 
trasferibili a reddito fisso Non-Investment Grade emessi da imprese 
pubbliche o private e denominati in una valuta europea. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi del 
rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La decisione di 
acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su altri criteri di 
analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del 
portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli 
emittenti o CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento 
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, l'esposizione a un 
singolo emittente di un indice sottostante può superare il 20% fino a 
raggiungere il 35%, in particolare quando, ad esempio, su un dato 
mercato regolamentato o mercato monetario l'indice di riferimento è 
concentrato e un emittente di tale indice di riferimento è in larga misura 
dominante sul proprio mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione 
"Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a obbligazioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti indicati 
nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche potrebbe sostenere 
commissioni di intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non utilizza total 
return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, 
gestisce il posizionamento sulla curva del credito nonché 
l'esposizione a differenti settori. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 5 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e nel Regno 
Unito. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 30 ottobre 2012. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 1,50% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,50% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 1,00% 0,50% ð ð ð 

I ð 1,00% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione.  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Global Aggregate Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito e al contempo una crescita dell'investimento, 
espressi in EUR, tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in 
obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in titoli di debito a tasso fisso e variabile emessi da 
governi di paesi OCSE e da società o istituzioni pubbliche con rating 
Investment Grade, denominati in qualsiasi valuta che sia liberamente 
convertibile. Il Comparto investe inoltre in mortgage-backed securities e 
asset-backed securities di emittenti in tutto il mondo. 

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito trasferibili a tasso 
fisso e variabile emessi da governi, istituzioni pubbliche e società in 
paesi dell'OCSE. In via accessoria, il Comparto può investire in titoli 
emessi in paesi non appartenenti all'OCSE. Il Comparto investe in ogni 
momento almeno due terzi del patrimonio netto in obbligazioni di 
emittenti ubicati in qualsiasi parte del mondo. 

Questi titoli avranno principalmente rating Investment Grade, fermo 
restando che il Comparto potrebbe avere un'esposizione diretta o 
indiretta, tramite quote di OICVM e/o altri OICR (entro i limiti di seguito 
stabiliti), a titoli Non-Investment Grade in misura non superiore al 30%. 
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a 
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo 
Moody's o Fitch. Il rating considerato è il più basso tra due diversi o il 
secondo più alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal 
gestore degli investimenti. I titoli che dovessero subire un declassamento 
del merito di credito sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 
6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi del 
rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La decisione di 
acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su altri criteri di 
analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire negli strumenti seguenti nella percentuale 
massima di patrimonio netto indicata: 

¶ mortgage-backed e asset-backed securities: un terzo 

¶ strumenti del mercato monetario: un terzo 

¶ titoli convertibili: un quarto 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o 
OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non investono in titoli 
con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating 
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è quello più 
basso disponibile. Se i titoli sono privi di rating, devono essere valutati 
secondo livelli equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

I titoli denominati in una valuta diversa dall'EUR saranno coperti 
principalmente contro l'EUR consentendo nel contempo al gestore degli 
investimenti di implementare un'esposizione valutaria tattica a propria 
discrezione. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del 
portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli 
emittenti o CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento 
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, l'esposizione a un 
singolo emittente di un indice sottostante può superare il 20% fino a 
raggiungere il 35%, in particolare quando, ad esempio, su un dato 
mercato regolamentato o mercato monetario l'indice di riferimento è 
concentrato e un emittente di tale indice di riferimento è in larga misura 
dominante sul proprio mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e 
l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 1° aprile 1988. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Sub-Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers 

Inc. (USA) per quanto concerne i titoli americani.
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,75% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 0,45% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,40% 0,50% ð ð ð 

J 2,00% 0,40% 0,50% 0,20% ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U* 5,50% 0,45% 0,50% 0,45% ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

http://www.axa-im-international.com/


 

 

 

AXA World Funds ð 

Global Credit Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito e al contempo una crescita 
dell'investimento, espressi in USD, tramite la gestione attiva di 
un portafoglio investito in obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in titoli di debito a tasso fisso e variabile emessi in 
tutto il mondo da governi e società o istituzioni pubbliche Investment 
Grade, denominati in qualsiasi valuta che sia liberamente convertibile. Il 
Comparto investe inoltre in mortgage-backed securities e asset-backed 
securities di emittenti in tutto il mondo. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno due terzi 
del patrimonio netto in obbligazioni di emittenti ubicati in qualsiasi parte 
del mondo. Il Comparto può investire fino al 15% in Titoli Non-Investment 
Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore 
a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente secondo 
Moody's o Fitch. Il rating considerato è il più basso tra due diversi o il 
secondo più alto su tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal 
gestore degli investimenti. I titoli che dovessero subire un declassamento 
del merito di credito sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 
6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi del 
rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La decisione di 
acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su altri criteri di 
analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in strumenti 
del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o 
OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM in conformità con i limiti di 
rating indicati sopra. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del 
portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli 
emittenti o CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento 
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, l'esposizione a un 
singolo emittente di un indice sottostante può superare il 20% fino a 
raggiungere il 35%, in particolare quando, ad esempio, su un dato 
mercato regolamentato o mercato monetario l'indice di riferimento è 
concentrato e un emittente di tale indice di riferimento è in larga misura 
dominante sul proprio mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla sezione 
"Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a obbligazioni 
nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, entro i limiti indicati 
nella tabella seguente. Pertanto, per tali tecniche potrebbe sostenere 
commissioni di intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non utilizza total 
return swap. 

 

 

 

 

 

 

 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce il posizionamento sulla curva 
del credito nonché l'esposizione a differenti aree geografiche, 
settori e tipologie di strumenti. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo, in Francia, 
nel Regno Unito e negli Stati Uniti d'America, ad eccezione del 
31 dicembre. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 18 marzo 2011. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 

Sub-Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers 

Inc. (USA) per quanto concerne i titoli a reddito fisso non 
governativi americani. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,90% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,90% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 0,60% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,45% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,45% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U* 5,50% 0,50% 0,50% 0,50% ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Planet Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito e al contempo una crescita 
dell'investimento, espressi in EUR, tramite la gestione attiva di 
un portafoglio investito in obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in un portafoglio diversificato di titoli di debito 
trasferibili a tasso fisso e variabile emessi in tutto il mondo da 
governi, istituzioni pubbliche o società Investment Grade, 
denominati in qualsiasi valuta che sia liberamente convertibile. Il 
Comparto investe principalmente in obbligazioni destinate al 
finanziamento di progetti in campo ambientale (green bond). 

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del 
patrimonio netto in titoli a reddito fisso, tra cui asset-backed 
securities in una misura inferiore al 20% del patrimonio netto, di 
emittenti ubicati in tutto il mondo. Questi titoli hanno 
principalmente rating Investment Grade (esposizione diretta o 
indiretta tramite quote di OICVM e/o altri OICR entro i limiti di 
seguito stabiliti). 

Il Comparto può investire fino al 30% del patrimonio netto in 
Titoli Non-Investment Grade. Tuttavia, il Comparto non investe 
in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da Standard 
& Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating 
considerato è il più basso tra due diversi o il secondo più alto su 
tre, in base a quanti rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di 
rating, devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal 
gestore degli investimenti. I titoli che dovessero subire un 
declassamento del merito di credito sotto la soglia minima 
dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire negli strumenti seguenti nella 
percentuale massima di patrimonio netto indicata: 

¶ strumenti del mercato monetario: un terzo 

¶ obbligazioni convertibili: un quarto 

¶ obbligazioni indicizzate all'inflazione: un quarto 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM in 
conformità con i limiti di rating indicati sopra. 

Gli investimenti denominati in una valuta diversa dall'EUR 
possono essere coperti contro l'EUR consentendo al gestore 
degli investimenti di implementare un'esposizione valutaria 
tattica a propria discrezione. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione efficiente del 
portafoglio, di copertura e d'investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su singoli 
emittenti o CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di ribilanciamento 
significativi. In condizioni di mercato eccezionali, l'esposizione a un 
singolo emittente di un indice sottostante può superare il 20% fino a 
raggiungere il 35%, in particolare quando, ad esempio, su un dato 
mercato regolamentato o mercato monetario l'indice di riferimento è 
concentrato e un emittente di tale indice di riferimento è in larga misura 
dominante sul proprio mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e 
l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per 
almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in 
qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario di 
lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli ordini sono 
evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 6 ottobre 2015. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
 RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,75% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 0,45% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,40% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,40% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Global Buy and Maintain Credit 
Già AXA World Funds ï Global SmartBeta Credit Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito e al contempo una crescita 
dell'investimento, espressi in USD, tramite la gestione attiva di 
un portafoglio investito in obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto mira a cogliere il premio creditizio in modo 
economico. Il Comparto investe essenzialmente in obbligazioni 
Investment Grade di emittenti in tutto il mondo denominate in 

qualsiasi valuta che sia liberamente convertibile. 

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito trasferibili a 
tasso fisso e variabile emessi da governi, istituzioni pubbliche e 
società in tutto il mondo e aventi rating Investment Grade. Il 

Comparto può detenere fino al 5% del patrimonio netto in eventi 
creditizi (M&A, LBO, ecc.) e titoli Non-Investment Grade (a 
condizione che fossero classificati Investment Grade al 
momento dell'acquisto) ovvero in titoli sprovvisti di rating. 

Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o 
inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating 
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è 
quello più basso disponibile. Se i titoli sono privi di rating, 
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal gestore 
degli investimenti. I titoli che dovessero subire un 
declassamento del merito di credito sotto la soglia minima 
dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del Gestore degli investimenti. 

Il Comparto può inoltre investire fino a un terzo del patrimonio 
netto in strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM in 
conformità con i limiti di rating indicati sopra. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di copertura. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

 

 

 

 

 

 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse, il posizionamento sulla curva del credito e 
l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 5 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo, in Francia, 
nel Regno Unito e negli Stati Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 15 gennaio 2013. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Sub-Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London) per quanto concerne i titoli denominati in GBP. 

 

 

 



 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A* 3,00% 0,40% 0,50% ð ð ð 

F* 2,00% 0,20% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,15% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni A erano disponibili alla sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di EUR 
100 o USD 100 a seconda della rispettiva Valuta di Riferimento. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni 
Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. Le Classi di Azioni F erano disponibili alla sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali 
Classi di Azioni a un prezzo iniziale di EUR 100, USD 100 o GBP 100 a seconda della rispettiva Valuta di Riferimento. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV 
presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Global Emerging Markets Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito e al contempo una crescita 
dell'investimento, espressi in USD, tramite la gestione attiva di 
un portafoglio corretto per il rischio investito in obbligazioni dei 
mercati emergenti. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in titoli di debito dei mercati 
emergenti. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili emessi 
da governi, istituzioni pubbliche e società nei mercati emergenti. 

Il Comparto può inoltre investire fino a un terzo del patrimonio 
netto in strumenti del mercato monetario e fino al 25% in titoli 
convertibili. 

Il Comparto non investe in azioni e strumenti collegati ad azioni. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

Il gestore degli investimenti copre parte del rischio valutario. Al 
fine di ottimizzare il profilo di rischio/rendimento del portafoglio, il 
Comparto può cercare di coprire le esposizioni al rischio non 
previste per favorire la performance del portafoglio. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su 
singoli emittenti e CDS su indici). 

Tutti i derivati con indici sottostanti soggetti a ribilanciamento 
non avranno costi significativi. In condizioni di mercato 
eccezionali, l'esposizione a un singolo emittente di un indice 
sottostante può superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in 
particolare quando, ad esempio, su un dato mercato 
regolamentato o mercato monetario l'indice di riferimento è 
concentrato e un emittente di tale indice di riferimento è in larga 
misura dominante sul proprio mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e 
l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 6 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 13 settembre 2005. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 

Sub-Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers 

Asia Ltd (Hong-Kong SAR) per quanto concerne i titoli asiatici. 

 

 

 



 

Prospetto Pagina 98 di 191 AXA World Funds 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 1,25% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,25% 0,50% 1,00% ð ð 

F 2,00% 0,85% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,70% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,70% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Global High Yield Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito elevato, espresso in USD, tramite la 
gestione attiva di un portafoglio investito in obbligazioni. La 
crescita del capitale è un obiettivo secondario. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in titoli internazionali a tasso fisso e variabile 
emessi principalmente da società europee o americane. 

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito a reddito 
fisso emessi da società che abbiano prevalentemente un rating 
Non-Investment Grade o che, se sprovviste di rating, siano 
ritenute di qualità equivalente dal gestore degli investimenti. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del Gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 5% del patrimonio netto in quote 
di OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su 
singoli emittenti e CDS su indici). Il ricorso a CDS per finalità 
diverse dalla copertura non supera il 20% del patrimonio netto. 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce il posizionamento sulla curva 
del credito nonché l'esposizione a differenti aree geografiche, 
settori e tipologie di strumenti. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 7 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 12 marzo 2001. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 

Sub-Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers 

Inc. (Greenwich, USA) per quanto concerne i titoli a reddito fisso 
americani.
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 1,25% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,00% 0,50% 1,00% ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,55% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U** 5,50% 0,625% 0,50% 0,625% ð ð 

ZF* 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni ZF erano disponibili alla sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
EUR 100, USD 100 o CHF 100 a seconda della rispettiva Valuta di Riferimento. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro 
quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

** Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Global Inflation Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una performance dell'investimento, espressa in EUR, 
tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in 
obbligazioni indicizzate all'inflazione. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in obbligazioni indicizzate 
all'inflazione emesse in paesi dell'OCSE. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in obbligazioni indicizzate 
all'inflazione emesse da governi, istituzioni pubbliche o società in 
paesi dell'OCSE. La parte restante del portafoglio può essere 
investita in titoli di debito non indicizzati all'inflazione per ridurre 
l'esposizione alle obbligazioni indicizzate all'inflazione in 
previsione di periodi di bassa inflazione. 

Il Comparto investe almeno il 90% del patrimonio netto in Titoli 
Investment Grade e meno del 10% in Titoli Non-Investment 
Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o 

inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating 
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è il 
più basso tra due diversi o il secondo più alto su tre, in base a 
quanti rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, 
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal gestore 
degli investimenti. I titoli che dovessero subire un 
declassamento del merito di credito sotto la soglia minima 
dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 100% del patrimonio netto in 
titoli di debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o 
garantiti da un singolo paese (compreso il suo governo e 
qualsiasi ente pubblico o autorità locale ivi presente) che siano 
Non-Investment Grade o sprovvisti di rating. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in 
strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Il Comparto è gestito con una Sensibilità ai Tassi d'Interesse 
compresa tra 5 e 15 anni. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

Il Comparto può utilizzare derivati per le seguenti finalità: 

¶ coprire il rischio valutario all'interno del portafoglio (futures, 
contratti forward su valute, swap su valute) 

¶ correggere l'esposizione a varie tipologie o scadenze di 
obbligazioni e a vari settori (futures, acquisto di call e put su 
futures relativi a tassi d'interesse, swap su tassi d'interesse) 

¶ correggere l'esposizione all'inflazione (inflation swap) 

¶ correggere esposizioni creditizie specifiche (credit default 
swap su singoli emittenti o su indici (CDS su singoli emittenti 

e CDS su indici)). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 10% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e tendenze inflazionistiche. Inoltre, il gestore 
degli investimenti gestisce il posizionamento sulla curva dei 
rendimenti indicizzati all'inflazione, la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse e l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 
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Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo, negli Stati 
Uniti d'America e nel Regno Unito, ad eccezione del 31 
dicembre. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 13 settembre 2005. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

Caratteristiche Aggiuntive della Classe di 
Azioni RedEx 

Obiettivo Conseguire lo stesso obiettivo del Comparto 

attenuando al contempo gli effetti dei movimenti paralleli al rialzo 
o al ribasso su scala globale delle curve dei tassi d'interesse a 
livello di Classe di Azioni. 

Uso di derivati La Classe di Azioni RedEx può fare ricorso a 

derivati su tassi d'interesse negoziati in borsa per mitigare le 
oscillazioni parallele di tassi d'interesse diversi. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Rischi specifici 

¶ Rischio della Classe di Azioni RedEx correlato al rischio di 
tasso d'interesse 

 
 
 
 
 
 

 
 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A* 3,00% 0,60% 0,50% ð 0,05% ð 

E* ð 0,60% 0,50% 0,65% 0,05% ð 

F* 2,00% 0,45% 0,50% ð 0,05% ð 

I* ð 0,30% 0,50% ð 0,05% ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U*** 5,50% 0,45% 0,50% 0,45% ð ð 

ZF** 2,00% 0,45% 0,50% ð ð ð 

 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

** Le Classi di Azioni ZF erano disponibili alla sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
EUR 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

* Dal 31 luglio 2017 le Classi di Azioni Redex sono chiuse alle sottoscrizioni da parte di nuovi investitori. Dal 31 luglio 2018, le Classi di Azioni Redex saranno chiuse a tutte le 
sottoscrizioni, incluse quelle da parte degli investitori esistenti. 

*** Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

 
 
 
 
 

 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Global Inflation Bonds Redex 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una performance dell'investimento, espressa in EUR, 
tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in 
obbligazioni indicizzate all'inflazione attenuando al contempo gli 
effetti dei movimenti paralleli al rialzo o al ribasso su scala 
globale delle curve dei tassi d'interesse. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in obbligazioni indicizzate 
all'inflazione emesse in paesi dell'OCSE. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in obbligazioni indicizzate 
all'inflazione emesse da governi, istituzioni pubbliche o società in 
paesi dell'OCSE. 

Il Comparto investe almeno il 90% del patrimonio netto in Titoli 
Investment Grade e meno del 10% in Titoli Non-Investment 
Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o 
inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating 
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è il 
più basso tra due diversi o il secondo più alto su tre, in base a 
quanti rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, 
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal gestore 
degli investimenti. I titoli che dovessero subire un 
declassamento del merito di credito sotto la soglia minima 
dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 100% del patrimonio netto in 
titoli di debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o 
garantiti da un singolo paese (compreso il suo governo e 
qualsiasi ente pubblico o autorità locale ivi presente) che siano 
Non-Investment Grade o sprovvisti di rating. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in 
strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

È gestito con una Sensibilità ai Tassi d'Interesse compresa tra 0 
e 4. 

L'esposizione del Comparto ai movimenti paralleli dei tassi 
nominali sarà mitigata in particolare attraverso la gestione di un 
overlay con derivati su tassi d'interesse quotati. La strategia di 
overlay è attuata a livello di Comparto. Pertanto, il Comparto 
procederà alla vendita sistematica di futures su obbligazioni a 10 
anni in EUR, GBP e USD. 

L'esposizione delle attività del Comparto denominate in valute 
diverse dall'EUR sarà coperta nei confronti dell'EUR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio, di copertura e d'investimento. I 

comparti possono fare ricorso a derivati su tassi d'interesse 
negoziati in borsa per mitigare le oscillazioni parallele di tassi 
d'interesse diversi. 

Il Comparto può utilizzare derivati per le seguenti finalità: 

¶ mitigare l'esposizione ai tassi d'interesse mediante la 
vendita sistematica di futures su obbligazioni 

¶ coprire il rischio valutario all'interno del portafoglio (futures, 
contratti forward su valute, swap su valute) 

¶ correggere l'esposizione a varie tipologie o scadenze di 
obbligazioni e a vari settori (futures, acquisto di call e put su 
futures relativi a tassi d'interesse, swap su tassi d'interesse) 

¶ correggere l'esposizione all'inflazione (inflation swap) 

¶ correggere esposizioni creditizie specifiche (credit default 
swap su singoli emittenti o su indici (CDS su singoli emittenti 
e CDS su indici)). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 10% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e tendenze inflazionistiche. Inoltre, il gestore 
degli investimenti gestisce il posizionamento sulla curva dei 
rendimenti indicizzati all'inflazione, la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse e l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 
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Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio della strategia RedEx correlato al rischio di tasso 
d'interesse 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento EUR. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo, negli Stati 
Uniti d'America e nel Regno Unito, ad eccezione del 31 
dicembre. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 15 giugno 2018*. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

 
 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Azioni saranno disponibili alla sottoscrizione in data 15 giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di EUR 100, 
USD 100, CHF 100 o GBP 100 a seconda della rispettiva Valuta di Riferimento. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro 
quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di  

Gestione 
Commissione di  

Servizio Applicata 
Commissione di 
 Distribuzione 

Commissione di 
Performance 

      A 3,00% 0,65% 0,50% ð ð 

E ð 0,65% 0,50% 0,65% ð 

F 2,00% 0,50% 0,50% ð ð 

I ð 0,35% 0,50% ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð 

ZF 2,00% 0,50% 0,50% ð ð 

http://www.axa-im-international.com/


 

 

 

AXA World Funds ð 

Global Inflation Short Duration Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una performance dell'investimento, espressa in USD, 
tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in 
obbligazioni indicizzate all'inflazione. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in obbligazioni indicizzate 
all'inflazione a bassa duration emesse in paesi dell'OCSE. 

Nello specifico, il Comparto investe principalmente in 
obbligazioni indicizzate all'inflazione emesse da governi, 
istituzioni pubbliche o società in paesi dell'OCSE. La parte 
restante del portafoglio può essere investita in titoli di debito non 
indicizzati all'inflazione per ridurre l'esposizione alle obbligazioni 
indicizzate all'inflazione in previsione di periodi di bassa 
inflazione. La duration media del Comparto non dovrebbe 
superare il limite di cinque anni. 

Il Comparto investe almeno il 90% del patrimonio netto in Titoli 
Investment Grade e meno del 10% in Titoli Non-Investment 
Grade. Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o 
inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating 
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è il 
più basso tra due diversi o il secondo più alto su tre, in base a 
quanti rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, 
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal gestore 
degli investimenti. I titoli che dovessero subire un 
declassamento del merito di credito sotto la soglia minima 
dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 100% del patrimonio netto in 
titoli di debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o 
garantiti da un singolo paese (compreso il suo governo e 
qualsiasi ente pubblico o autorità locale ivi presente) che siano 
Non-Investment Grade o sprovvisti di rating. 

Il Comparto può investire in strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio, di copertura e d'investimento. 

Il Comparto può utilizzare derivati per le seguenti finalità: 

¶ coprire il rischio valutario all'interno del portafoglio (futures, 
contratti forward su valute, swap su valute) 

¶ correggere l'esposizione a varie tipologie o scadenze di 
obbligazioni e a vari settori (futures, acquisto di call e put su 
futures relativi a tassi d'interesse, swap su tassi d'interesse) 

¶ correggere l'esposizione all'inflazione (inflation swap) 

¶ correggere esposizioni creditizie specifiche (credit default 
swap su singoli emittenti o su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e tendenze inflazionistiche. Inoltre, il gestore 
degli investimenti gestisce il posizionamento sulla curva dei 
rendimenti indicizzati all'inflazione, la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse e l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato alle obbligazioni indicizzate all'inflazione 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 
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Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo, negli Stati 
Uniti d'America e nel Regno Unito. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 16 febbraio 2016. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,50% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,50% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 0,30% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,25% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,25% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U** 5,50% 0,40% 0,50% 0,40% ð ð 

ZF* 2,00% 0,30% 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni ZF erano disponibili alla sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
EUR 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

** Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Global Short Duration Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Generare reddito in USD tramite l'esposizione dinamica 
all'universo del reddito fisso globale a bassa duration. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in un portafoglio diversificato di valori 
mobiliari a bassa duration con rating Investment Grade o 
inferiore, incluse obbligazioni indicizzate all'inflazione, emessi 
da governi, società o istituzioni ubicate in tutto il mondo, 
compresi i mercati emergenti, e denominati in valuta forte (le 
principali divise negoziate a livello globale), nonché in 
strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 60% del patrimonio netto in 
Titoli Non-Investment Grade. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
titoli emessi da veicoli di cartolarizzazione o equivalenti (come 
asset-backed securities (ABS), Collateralised Debt Obligation 
(CDO), Collateralized Loan Obligation (CLO) o attività simili). 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate 
internamente. La decisione di acquistare o vendere determinati 
titoli si basa inoltre su altri criteri di analisi del gestore degli 
investimenti. 

Qualora sia opportuno, il Comparto può investire in maniera 
significativa il suo patrimonio netto in titoli 144A. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
quote di OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di copertura. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito 
alla sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione 
Efficiente del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del 
portafoglio, entro i limiti indicati nella tabella seguente. 
Pertanto, per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di 
intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non 
utilizza total return swap. 

 
Tipo di 
operazione 

In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del 
Valore Patrimoniale Netto del Comparto 
riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale 
potrebbe essere più elevata, entro il 
limite della quota massima del Valore 
Patrimoniale Netto del Comparto 
indicata nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito:  

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di 
pronti contro 
termine attive e 
passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

 

Processo di Gestione 

L'asset allocation del Comparto si baserà sul processo 

d'investimento globale di AXA IM Fixed Income per creare un 
portafoglio diversificato di titoli a reddito fisso con bassa 
duration. Questo processo d'investimento globale mira a 
costruire una solida strategia top-down accompagnata da una 
rigorosa ricerca creditizia bottom-up al fine di sfruttare le 
opportunità di mercato attenuando al contempo il rischio di 
ribasso. 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e 
l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti 

nella sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di 
seguito indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato alle obbligazioni indicizzate all'inflazione 

¶ Rischio associato ai Titoli 144A 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere 

l'investimento per almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di 

sottoscrizione, conversione o rimborso di Azioni del Comparto 
vengono elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le 
banche sono aperte con orario di lavoro regolare in 
Lussemburgo, negli Stati Uniti d'America e nel Regno Unito. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward-Forward 
Pricing. 

Lancio 6 luglio 2017. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK 

Limited (London). 

Sub-Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers 

Inc. (Greenwich, USA) per taluni titoli di debito trasferibili 
statunitensi. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione 
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,90% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,90% 0,50% 0,40% ð ð 

F 2,00% 0,45% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,40% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,40% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U* 5,50% 0,50% 0,50% 0,50% ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data 
del Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco 
gratuito alla società di gestione. 

* Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Global Strategic Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito e al contempo una crescita 
dell'investimento, espressi in USD, tramite la gestione attiva di 
un portafoglio investito in obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in obbligazioni di qualsiasi tipologia, qualità 
creditizia e valuta di emittenti in tutto il mondo, compresi i 
mercati emergenti, e in strumenti del mercato monetario. 

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito trasferibili 
Investment Grade e Non-Investment Grade, tra cui obbligazioni 
indicizzate all'inflazione, emessi da governi, istituzioni pubbliche 
e società. 

Il Comparto può investire meno del 20% del patrimonio netto in 
veicoli di cartolarizzazione o equivalenti come asset-backed 
securities, collateralised debt obligation (CDO), collateralised 
loan obligation (CLO) o attività simili. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
quote di OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su 
singoli emittenti e CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche, le migliori idee 
prodotte dalle competenze obbligazionarie di AXA e analisi 
creditizie degli emittenti. Inoltre, gestisce la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse e l'esposizione a differenti aree geografiche e 
tipologie di strumenti. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella sezione 
"Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito indicati (descritti 
nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

¶ Rischio associato alle attività cartolarizzate e ai CDO 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio fondato sugli 
impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento per 
almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 
conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono elaborati in 
qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono aperte con orario di 
lavoro regolare in Lussemburgo, negli Stati Uniti d'America e nel Regno 
Unito. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli ordini sono 
evasi secondo la metodologia del Forward-Forward Pricing. 

Lancio 2 maggio 2012. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Sub-Gestore/i degli Investimenti AXA Investment Managers Paris per 
quanto concerne le attività cartolarizzate e AXA Investment Managers 
Inc. (USA) per quanto concerne i titoli di credito statunitensi. 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 1,00% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,00% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,50% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U* 5,50% 0,50% 0,50% 0,50% ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

Universal Inflation Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una performance dell'investimento, espressa in USD, 
tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in 
obbligazioni indicizzate all'inflazione. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in obbligazioni indicizzate all'inflazione 
Investment Grade emesse in tutto il mondo, puntando nel 
contempo a beneficiare della crescente ricchezza delle 
economie emergenti. 

Nello specifico, il Comparto investe almeno due terzi del 
patrimonio netto in obbligazioni indicizzate all'inflazione emesse 
da governi, istituzioni pubbliche e società. La parte restante del 
portafoglio può essere investita in qualsiasi altro titolo di debito 
non indicizzato all'inflazione per ridurre l'esposizione alle 
obbligazioni indicizzate all'inflazione in previsione di periodi di 
bassa inflazione. 

Il Comparto investe almeno il 90% del patrimonio netto in Titoli 
Investment Grade e fino al 10% in Titoli Non-Investment Grade. 
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o 
inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating 
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è il 
più basso tra due diversi o il secondo più alto su tre, in base a 
quanti rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, 
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal gestore 
degli investimenti. I titoli che dovessero subire un 
declassamento del merito di credito sotto la soglia minima 
dovranno essere venduti entro 6 mesi. La scelta dei titoli di 
debito non si basa esclusivamente e meccanicamente sui loro 
rating creditizi pubblici, ma anche su analisi del rischio di credito 
e di mercato effettuate internamente. La decisione di acquistare 
o vendere determinati titoli si basa inoltre su altri criteri di analisi 
del gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 100% del patrimonio netto in 
titoli di debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o 
garantiti da un singolo paese (compreso il suo governo e 
qualsiasi ente pubblico o autorità locale ivi presente) che siano 
Non-Investment Grade o sprovvisti di rating. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in 
strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

Il Comparto può utilizzare derivati per le seguenti finalità: 

¶ coprire il rischio valutario all'interno del portafoglio (futures, 
contratti forward su valute, swap su valute) 

¶ correggere l'esposizione a varie tipologie o scadenze di 
obbligazioni e a vari settori (futures, acquisto di call e put su 
futures relativi a tassi d'interesse, swap su tassi d'interesse) 

¶ correggere l'esposizione all'inflazione (inflation swap) 

¶ correggere esposizioni creditizie specifiche (credit default 
swap su singoli emittenti o su indici (CDS su singoli emittenti 

e CDS su indici)). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e tendenze inflazionistiche. Inoltre, il gestore 
degli investimenti gestisce il posizionamento sulla curva dei 
rendimenti indicizzati all'inflazione, la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse e l'esposizione a differenti aree geografiche. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai mercati emergenti 

¶ Rischio associato agli investimenti globali 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 
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Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 

elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo, nel Regno 
Unito e negli Stati Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 17 luglio 2012. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Paris. 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,80% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,80% 0,50% 0,65% ð ð 

F 2,00% 0,60% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,40% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data 
del Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco 
gratuito alla società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

US Corporate Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito e al contempo una crescita 
dell'investimento, espressi in USD, tramite la gestione attiva di 
un portafoglio investito in obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in titoli di debito sovrano e societari 
Investment Grade. 

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in titoli di 
debito trasferibili emessi da governi, istituzioni pubbliche e 
società denominati in USD. In via accessoria, il Comparto può 
detenere Titoli Non-Investment Grade a condizione che fossero 
classificati Investment Grade al momento dell'acquisto. Tuttavia, 
il Comparto non investe in titoli con rating pari o inferiore a 
CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating equivalente 
secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è il più basso tra 
due diversi o il secondo più alto su tre, in base a quanti rating 
sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, devono essere 
valutati secondo livelli equivalenti dal gestore degli investimenti. I 
titoli che dovessero subire un declassamento del merito di 
credito sotto la soglia minima dovranno essere venduti entro 6 
mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del Gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire in strumenti del mercato monetario. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio, di copertura e d'investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS). 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, 
entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, per tali 
tecniche potrebbe sostenere commissioni di intermediazione 
fisse o variabili e costi di transazione che saranno riportati nella 
relazione annuale. Il Comparto non utilizza total return swap. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce il posizionamento sulla curva 
del credito nonché l'esposizione a differenti settori e tipologie di 
strumenti. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 3 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 

ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 25 ottobre 2016. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Inc. 

(Greenwich, USA). 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,75% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,75% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 0,40% 0,50% ð ð ð 

G ð 0,30% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,30% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U** 5,50% 0,45% 0,50% 0,45% ð ð 

ZF* 2,00% 0,40% 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data 
del Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco 
gratuito alla società di gestione. 

* Le Classi di Azioni ZF erano disponibili alla sottoscrizione in data 28 agosto 2017 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo 
iniziale di USD 100, EUR 100 o CHF 100 a seconda della rispettiva Valuta di Riferimento. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca 
Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

** Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo 
iniziale di USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione 
iniziale. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

US Credit Short Duration IG 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire una performance dell'investimento, espressa in USD, 
tramite la gestione attiva di un portafoglio investito in 
obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe principalmente in titoli di debito societario 
Investment Grade a bassa duration denominati in USD. 

Nello specifico, il Comparto investe in titoli di debito trasferibili 
Investment Grade a bassa duration emessi da società e 

denominati in USD. La parte restante del patrimonio può essere 
investita in titoli di debito trasferibili non aventi duration breve. Il 
Comparto è gestito con una interest rate duration compresa tra 0 
e 4. 

Il Comparto può investire fino al 15% del patrimonio netto in titoli 
di debito Non-Investment Grade a bassa duration emessi da 
governi, istituzioni pubbliche o società e denominati in USD. 
Tuttavia, il Comparto non investe in titoli con rating pari o 
inferiore a CCC+ attribuito da Standard & Poor's o rating 
equivalente secondo Moody's o Fitch. Il rating considerato è il 
più basso tra due diversi o il secondo più alto su tre, in base a 
quanti rating sono disponibili. Se i titoli sono privi di rating, 
devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal gestore 
degli investimenti. I titoli che dovessero subire un 
declassamento del merito di credito sotto la soglia minima 
dovranno essere venduti entro 6 mesi. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del Gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino al 20% del patrimonio netto in 
mortgage-backed securities e asset-backed securities con rating 
Investment Grade nonché in titoli di debito trasferibili emessi da 

governi o istituzioni pubbliche e obbligazioni denominate in una 
valuta diversa dall'USD. 

Il Comparto può investire in Strumenti del mercato monetario. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR gestiti da un'entità del gruppo AXA IM che non 
investono in titoli con rating pari o inferiore a CCC+ attribuito da 
Standard & Poor's o rating equivalente secondo Moody's o Fitch. 
Il rating considerato è quello più basso disponibile. Se i titoli 
sono privi di rating, devono essere valutati secondo livelli 
equivalenti dal gestore degli investimenti di tali OICVM e/o 
OICR. 

Il gestore degli investimenti copre il rischio valutario. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

Il Comparto può utilizzare derivati per le seguenti finalità: 

¶ Total Return Swap allo scopo di trasferire il rendimento 
totale dal tasso interbancario a breve termine (ad esempio, 
Libor 3 mesi) a una controparte in cambio del rendimento 
totale di un paniere di CDS su singoli emittenti o CDS su 
indici e/o obbligazioni 

¶ Credit default swap (CDS su singoli emittenti o CDS su 

indici) 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare (i) SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio 
e (ii) total return swap in relazione, tra l'altro, a obbligazioni 
nell'ambito del conseguimento dell'obiettivo d'investimento, in 
entrambi i casi entro i limiti indicati nella tabella seguente. 
Pertanto, per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di 
intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Total return swap 
(unfunded) 

0% Massimo il 35% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, il 
gestore degli investimenti gestisce la Sensibilità ai Tassi 
d'Interesse, il posizionamento sulla curva dei rendimenti e 
l'esposizione a differenti settori e tipologie di strumenti. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 
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Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 18 mesi. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 

aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 3 settembre 2013. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Inc. 

(Greenwich, USA) 

 

 

 

Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 0,65% 0,50% ð ð ð 

E ð 0,65% 0,50% 0,40% ð ð 

F 2,00% 0,35% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,25% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data 
del Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco 
gratuito alla società di gestione. 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð 

US Dynamic High Yield Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito elevato, espresso in USD, tramite la gestione 
attiva di un portafoglio investito in obbligazioni. La crescita del capitale è 
un obiettivo secondario. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in titoli di debito Non-Investment Grade a tasso fisso 
e variabile (obbligazioni high yield) emessi negli Stati Uniti. 

Nello specifico, il Comparto investe essenzialmente in titoli di debito 
trasferibili a reddito fisso Non-Investment Grade emessi da imprese 
pubbliche o private nel mercato statunitense e in credit default swap 
riferiti a dette obbligazioni. Se i titoli sono privi di rating, devono essere 
valutati secondo livelli equivalenti dal gestore degli investimenti. 
L'esposizione di mercato netta del Comparto sarà compresa tra il 75% e 
il 150% del patrimonio netto. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su analisi del 
rischio di credito e di mercato effettuate internamente. La decisione di 
acquistare o vendere determinati titoli si basa inoltre su altri criteri di 
analisi del Gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire altresì negli strumenti seguenti nella 
percentuale massima di patrimonio netto indicata: 

¶ strumenti del mercato monetario: un terzo 

¶ titoli convertibili: un quarto 

¶ azioni: un decimo. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o 
OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS). 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni e azioni nell'ambito di una gestione efficiente del 
portafoglio, entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, 
per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di 
intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non 
utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, 
gestisce il posizionamento sulla curva del credito nonché 
l'esposizione a differenti settori. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai derivati ed effetto leva 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 7 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 15 gennaio 2014. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Inc. 

(Greenwich, USA). 
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Spese una tantum massime 

prelevate all'atto 

dell'investimento 

Spese ricorrenti massime prelevate dal Comparto in un anno 

Spese prelevate dal 

Comparto in condizioni 

specifiche 

Classe 
Commissione di 

Ingresso 
Commissione di 

Gestione 
Commissione di 

Servizio Applicata 
Commissione di 

Distribuzione 
Commissione  
RedEx / SolEx 

Commissione di 
Performance 

       A 3,00% 1,30% 0,50% ð ð ð 

E ð 1,30% 0,50% 0,50% ð ð 

F 2,00% 0,70% 0,50% ð ð ð 

I ð 0,60% 0,50% ð ð ð 

M ð ð 0,50% ð ð ð 

U* 5,50% 0,65% 0,50% 0,65% ð ð 

Si rimanda alla sezione "Note sui Costi dei Comparti" dopo la Descrizione dell'ultimo Comparto. Questa tabella descrive le tipologie di Classi di Azioni esistenti alla data del 
Prospetto. Per conoscere le informazioni più aggiornate sulle Classi di Azioni disponibili, visitare il sito http://www.axa-im-international.com o richiedere un elenco gratuito alla 
società di gestione. 

* Le Classi di Azioni U saranno disponibili alla sottoscrizione in data 1° giugno 2018 o alla data della prima sottoscrizione successiva in tali Classi di Azioni a un prezzo iniziale di 
USD 100. Il pagamento dovrà essere effettuato sul conto della SICAV presso la Banca Depositaria entro quattro Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione iniziale. 

  

http://www.axa-im-international.com/
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US High Yield Bonds 
Obiettivo e Strategia d'Investimento 

Obiettivo 

Perseguire un reddito elevato e una crescita dell'investimento a 
lungo termine, espressi in USD, tramite la gestione attiva di un 
portafoglio investito in obbligazioni. 

Strategia d'Investimento 

Il Comparto investe in obbligazioni societarie Non-Investment 
Grade (obbligazioni high yield) emesse da società statunitensi. 

Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 
due terzi del patrimonio netto in titoli di debito trasferibili a reddito 
fisso Non-Investment Grade emessi da società private o 
pubbliche aventi sede negli Stati Uniti. Se i titoli sono privi di 
rating, devono essere valutati secondo livelli equivalenti dal 
gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in 
titoli di debito sovrano ma non oltre il 10% in titoli emessi o 
garantiti da un singolo paese (compreso il suo governo e 
qualsiasi ente pubblico o autorità locale ivi presente) che siano 
Non-Investment Grade o sprovvisti di rating. 

La scelta dei titoli di debito non si basa esclusivamente e 
meccanicamente sui loro rating creditizi pubblici, ma anche su 
analisi del rischio di credito e di mercato effettuate internamente. 
La decisione di acquistare o vendere determinati titoli si basa 
inoltre su altri criteri di analisi del Gestore degli investimenti. 

Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in 
titoli di emittenti domiciliati o quotati nei mercati canadesi o 
europei. 

Il Comparto può investire altresì negli strumenti seguenti nella 
percentuale massima di patrimonio netto indicata: 

¶ strumenti del mercato monetario: un terzo 

¶ titoli convertibili: un quarto 

¶ azioni: un decimo. 

Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
OICVM e/o OICR. 

Uso di Derivati e SFT 

Il Comparto può utilizzare derivati ai fini di una gestione 
efficiente del portafoglio e di investimento. 

I derivati possono comprendere credit default swap (CDS su 
singoli emittenti e CDS su indici). 

Tali derivati con indici sottostanti non avranno costi di 
ribilanciamento significativi. In condizioni di mercato eccezionali, 
l'esposizione a un singolo emittente di un indice sottostante può 
superare il 20% fino a raggiungere il 35%, in particolare quando, 
ad esempio, su un dato mercato regolamentato o mercato 
monetario l'indice di riferimento è concentrato e un emittente di 
tale indice di riferimento è in larga misura dominante sul proprio 
mercato di riferimento. 

L'utilizzo di tutti i derivati avverrà in linea con quanto stabilito alla 
sezione "Ulteriori Informazioni sui Derivati e Gestione Efficiente 
del Portafoglio". 

Il Comparto può utilizzare SFT in relazione, tra l'altro, a 
obbligazioni e azioni nell'ambito di una gestione efficiente del 
portafoglio, entro i limiti indicati nella tabella seguente. Pertanto, 
per tali tecniche potrebbe sostenere commissioni di 

intermediazione fisse o variabili e costi di transazione che 
saranno riportati nella relazione annuale. Il Comparto non 
utilizza total return swap. 

Tipo di operazione In condizioni normali, si prevede che di 
norma l'ammontare nozionale di tali 
operazioni non superi la quota del NAV del 
Comparto riportata di seguito. In talune 
circostanze, questa percentuale potrebbe 
essere più elevata, entro il limite della quota 
massima del NAV del Comparto indicata 
nella colonna di destra 

L'ammontare 
nozionale del 
patrimonio del 
Comparto che può 
essere soggetto 
all'operazione può 
raggiungere il livello 
massimo del Valore 
Patrimoniale Netto 
del Comparto 
indicato di seguito 

Prestito titoli Circa il 25% Massimo il 100% 

Operazioni di 
Prestito Titoli 
Passive 

Circa il 25% Massimo il 50% 

Operazioni di pronti 
contro termine attive 
e passive 

Circa il 10% Massimo il 100% 

Processo di Gestione 

Il gestore degli investimenti seleziona gli attivi sulla base di 
molteplici fattori, tra cui analisi macroeconomiche e 
microeconomiche e analisi creditizie degli emittenti. Inoltre, 
gestisce il posizionamento sulla curva del credito nonché 
l'esposizione a differenti settori. 

Rischi 

Profilo di Rischio Rischio di perdita del capitale. 

Fattori di Rischio Il Comparto è soggetto ai rischi descritti nella 

sezione "Rischi Generali" e altresì ai rischi specifici di seguito 
indicati (descritti nella sezione "Rischi Specifici"): 

¶ Rischio associato ai titoli di debito high yield 

Metodo di Calcolo dell'Esposizione Globale Approccio 

fondato sugli impegni. 

Caratteristiche Aggiuntive 

Pensato per Investitori che intendono mantenere l'investimento 

per almeno 7 anni. 

Valuta di Riferimento USD. 

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliera. 

Giorno Lavorativo per il Comparto Gli ordini di sottoscrizione, 

conversione o rimborso di Azioni del Comparto vengono 
elaborati in qualsiasi Giorno Lavorativo in cui le banche sono 
aperte con orario di lavoro regolare in Lussemburgo e negli Stati 
Uniti d'America. 

Ordini di Sottoscrizione, Conversione e Rimborso Tutti gli 
ordini sono evasi secondo la metodologia del Forward Pricing. 

Lancio 29 novembre 2006. 

Gestore degli Investimenti AXA Investment Managers Inc. 

(Greenwich, USA). 

 

 

 

 

 




